Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

FRO087 Menuju Par. Mayoritas pelaku pasar cenderung mengoleksi Surat Utang Negara
(SUN) tenor pendek dan menengah, dibandingkan tenor panjang. Benchmark 5-tahun
FRO086 mencatatkan penurunan yield lebih dari 10 bps, lampaui penurunan FRO087 dan
FRO088 yang turun 4,5 bps dan 9 bps, berdasarkan data Bloomberg. Lebih detail, baik
yield benchmark 10-tahun dan 15-tahun tersebut mencatatkan yield di level relatif sama
yaitu 6,50%. Likuiditas FRO087 yang baik, memiliki outstanding hingga IDR 121 triliun,
membuat investor kembali minati seri ini. Adapun outstanding benchmark lainnya berada
dalam kisaran IDR 36 triliun hingga IDR 102 triliun. Penguatan pasar SUN domestik, di
tengah masih menurunnya yield US Treasury (UST) ke level 1,65%, setelah International
Monetary Fund (IMF) menaikkan proyeksi ekonomi global. Dalam konferensi pers, IMF
menyebut proyeksi pertumbuhan ekonomi global sebesar 6% di tahun 2021. Angka ini
naik dibandingkan proyeksi sebelumnya yaitu 5,5%.

Corporate Bonds

Sebanyak 16 Perusahaan Rilis Surat Utang IDR 20,8 Triliun. Bursa Efek Indonesia (BEI)
menyatakan, 16 perusahaan akan emisi 20 surat utang atau efek bersifat surat utang dan
sukuk (EBUS), dengan total nilai mencapai IDR 20,82 triliun. Dari jumlah tersebut,
sebanyak 7 emisi dari 6 emiten akan diterbitkan pada April tahun ini, senilai IDR 6,67
triliun. Hingga 1Q21, BEI mencatat sudah ada 19 emisi dengan nilai IDR 20,58 triliun yang
tercatat di bursa, seiring tingkat bunga 7-Day Reverse Repo Rate (Bl 7-DRRR) masih
bertahan pada 3,5%. Salah satu emiten yang akan menerbitkan surat utang korporasi
adalah Astra Sedaya Finance, anak usaha Astra International Tbk (ASIl) ini berencana
menerbitkan obligasi senilai IDR 2,5 triliun. Obligasi ini merupakan bagian
dari Obligasi Berkelanjutan V dengan nilai total IDR 10 triliun. Kemudian, Tower Bersama
Infrastructure Tbk (TBIG) yang menggelar Penawaran Umum Berkelanjutan (PUB) IV
Tahap IV senilai IDR 970 miliar. (Investor Daily)

Domestic Issue

Penyebab Cadangan Devisa Rl Turun. Bank Indonesia (Bl) mencatat posisi cadangan
devisa (cadev) Indonesia pada akhir Maret 2021 tercatat sebesar USD 137,1 miliar. Cadev
tersebut turun USD 1,7 miliar dibandingkan posisi Cadev akhir Februari 2021 yang
sebesar USD 138,8 miliar. Penurunan ini, dipengaruhi oleh pembayaran utang luar negeri
pemerintah sesuai pola jatuh tempo pembayarannya. Bl mencatat, posisi cadangan
devisa tersebut setara dengan pembiayaan 10,1 bulan impor atau 9,7 bulan impor dan
pembayaran utang luar negeri pemerintah, serta berada di atas standar kecukupan
internasional sekitar 3 bulan impor. (Kontan)

Recommendation

Proyeksi IMF dan Minutes Meeting the Fed. Selain upgrade proyeksi pertumbuhan
global oleh IMF, pelaku pasar juga mencermati rilis risalah rapat (minutes meeting) the
Fed dalam Federal Open Market Committee (FOMC). Hasil minutes meeting ini, akan
menunjukkan sikap pejabat the Fed mengenai kemungkinan kenaikan suku bunga acuan.
Kemarin, hasil lelang sukuk negara Tambahan (Greenshoe Option) mencatatkan total
penawaran masuk senilai IDR 3,38 triliun. Adapun, total nominal yang dimenangkan
adalah IDR 2,65 triliun. Dalam jangka pendek, investor dapat memanfaatkan volatilitas
FRO086 dan FRO087.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO86 (5yr): -10.3 Bps to 99.45 (5.62%)
FRO087 (10yr): -4.5 Bps to 99.96 (6.50%)
FROO8S (15yr): -9.0 Bps to 97.86 (6.47%)
FRO083 (20yr): -0.7 Bps to 101.96 (7.30%)

FROO081 (4yr): -7.6 Bps to 103.40 (5.57%)
FRO082 (9yr): -6.6 Bps to 103.39 (6.51%)
FROO8O0 (14yr): -14.1 Bps to 104.52 (6.99%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -0.00% to 33.42

CDS 5yr: -0.38% to 84.04
CDS 10yr: +0.09% to 149.77

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.52% -0.06%
USDIDR 14,495 -0.07%
KRWIDR 12.99 0.23%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 33,446.26 16.02 0.05%
S&P 500 4,079.95 6.01 0.15%
FTSE 100 6,885.32 61.77 0.91%
DAX 15,176.36 (36.32) -0.24%
Nikkei 29,730.79 34.16 0.12%
Hang Seng 28,674.80  (263.94) -0.91%
Shanghai 3,479.63 (3.34) -0.10%
KOSPI 3,137.41 10.33 0.33%
EIDO 21.66 (0.25) -1.14%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -2.19% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 137.10  138.80 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 2.00 1.96 Govt. Spending Yoy 1.76% -6.90%
Exports Yoy 8.56%  12.24% FDI (USD bn) 4.26 4.56

Imports Yoy 14.86%  -6.49%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.37%  1.38% Cons. Confidence* 85.80 84.90

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,737.7  (5.6) -0.32%
Crude Oil ($/bbl) 59.77  0.44  0.74%
Coal ($/ton) 88.50 (1.60) -1.78%
Nickel LME ($/MT) 16,636 (104.0) -0.62%
Tin LME ($/MT) 25,790 (25.0) -0.10%
CPO (MYR/Ton) 3,845 430  1.13%
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO
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Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 21:00 Factory Orders Feb -0.8% -0.5% 2.6%
05 - Apr us 21:00 Durable Goods Orders Feb -1.2% -- -1.1%
Wednesday ID 10:00 Foreign Reserves Mar  $137.10b - $138.80b
07 - Apr EC 15:00 Markit Eurozone Composite PMI Mar 53.2 52.5 52.5
us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr -5.1% - -2.2%
us 19:30 Trade Balance Feb -$71.1b  -$69.9b -$68.2b
Thursday GE 13:00 Factory Orders MoM Feb 1.0% 1.4%
08 - Apr us 19:30 Initial Jobless Claims Apr -- --
Friday ID Consumer Confidence Index Mar -- 85.8
09 - Apr CH 08:30 CPIYoY Mar 0.4% -0.2%
CH 08:30 PPIYoY Mar 3.3% 1.7%
GE 13:00 Industrial Production SA MoM Feb 1.2% -2.5%
us 19:30 PPI Final Demand MoM Mar 0.5% 0.5%
us 21:00 Wholesale Inventories MoM Feb -- 0.5%
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