Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Apresiasi Rupiah Topang Penguatan SUN. Nilai tukar rupiah berada di level IDR 14.520/
USD kemarin, atau menguat 0,07% dari penutupan sehari sebelumnya, berdasarkan data
Bloomberg. Di sisi lain, depresiasi dolar AS dipengaruhi oleh respon pelaku pasar tentang
pengetatan awal kebijakan moneter AS. Adapun, perpanjangan PPKM skala mikro dan
perpanjangan masa larangan mudik, dengan tujuan utama mencegah penyebaran Covid-
19. Hal ini akan mempercepat proses pemulihan ekonomi domestik Indonesia.

Corporate Bonds

Laba Bank Central Asia Tumbuh 7%. Kinerja PT Bank Central Asia Thk (BBCA) dan
entitas anak masih solid setelah satu tahun pandemi menyebar di Indonesia. Hal ini
tecermin dari perolehan laba bersih hingga Maret 2021 mencapai IDR 7,04 triliun. Nilai
itu tumbuh 7% YoY dibandingkan laba pada Maret 2020 sebesar IDR 6,6 triliun.
Pendapatan bunga bersih atau net interest income (NII) tumbuh 3,3% YoY menjadi IDR
14,13 triliun. Sedangkan pendapatan non bunga atau non interest income BCA terkoreksi
14,5% YoY menjadi IDR 5,9 triliun. Sehingga total pendapatan operasional BCA mencapai
IDR 19,1 triliun atau terkoreksi secara 2% YoY hingga Maret 2021. (Kontan)

Domestic Issue

S&P Pertahankan Outlook Negatif. Lembaga pemeringkat utang global Standard and
Poor's (S&P) mempertahankan Sovereign Credit Rating Republik Indonesia pada BBB
dengan outlook negatif pada 22 April 2021. S&P menyatakan peringkat Indonesia
dipertahankan pada level BBB karena prospek pertumbuhan ekonomi yang kuat dan
rekam jejak kebijakan yang berhati-hati yang tetap ditempuh otoritas moneter maupun
fiskal. Pada sisi lain, S&P juga menyatakan bahwa risiko fiskal dan risiko eksternal
Indonesia berkaitan dengan pandemi Covid-19 perlu menjadi perhatian. Sebelumnya,
S&P mempertahankan Sovereign Credit Rating Indonesia pada BBB dan merevisi outlook
dari Stabil menjadi negatif pada 17 April 2020. (Kontan)

Recommendation

Outlook Negatif S&P Tahan Penguatan SUN. Pelaku pasar berpeluang merespon negatif
pernyataan S&P yang mempertahankan peringkat Indonesia pada level BBB dengan
outlook negatif.Menurut S&P, Indonesia akan menghadapi tantangan dari sisi fiskal dan
eksternal terkait pandemi Covid-19. Selain risiko depresiasi nilai tukar rupiah, S&P
memperkirakan total Utang Luar Negeri (ULN) Indonesia bisa mencapai 128% dari
transaksi berjalan (current account). Sebagai catatan, defisit fiskal Indonesia tahun 2021
diproyeksikan berada di level 4,7% dari Produk Domestik Bruto (PDB). Angka ini tertinggi
dalam satu dekade terakhir. Dalam jangka pendek, investor dapat kembali mencermati
FRO086 dan FRO088 yang masih berada dibawah par.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO86 (5yr): -1.6 Bps to 99.57 (5.59%)
FRO087 (10yr): -2.1 Bps to 100.63 (6.41%)
FRO08S (15yr): -1.0 Bps to 98.42 (6.41%)
FRO083 (20yr): -2.5 Bps to 102.92 (7.21%)

FROO081 (4yr): -2.2 Bps to 103.68 (5.49%)

FRO082 (9yr): -0.9 Bps to 103.78 (6.45%)
FRO08O (14yr): -1.5 Bps to 103.86 (7.06%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +1.01% to 29.83

CDS 5yr: -0.71% to 79.33
CDS 10yr: +0.76% to 145.48

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.43% -0.02%
USDIDR 14,520 -0.07%
KRWIDR 12.99 0.02%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,815.90 (321.41) -0.94%
S&P 500 4,134.98 (38.44) -0.92%
FTSE 100 6,938.24 42.95 0.62%
DAX 15,320.52 124.55 0.82%
Nikkei 29,188.17 679.62 2.38%
Hang Seng 28,755.34 133.42 0.47%
Shanghai 3,465.11 (7.82) -0.23%
KOSPI 3,177.52 5.86 0.18%
EIDO 21.38 (0.34) -1.57%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -2.19% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 137.10  138.80 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 1.99 2,01 Govt. Spending Yoy 1.76% -6.90%
Exports Yoy 30.47%  8.56% FDI (USD bn) 4.26 4.56

Imports Yoy 25.73% 14.86%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.37%  1.38% Cons. Confidence* 93.40 84.90

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,783.9 (9.9) -0.55%
Crude Qil (S/bbl) 61.43 0.08 0.13%
Coal ($/ton) 87.05 0.65 0.75%
Nickel LME ($/MT) 16,063 (136.0) -0.84%
Tin LME ($/MT) 26,785 (154.0) -0.57%

CPO (MYR/Ton) 3,989 950  2.44%
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday UK 13:00 Claimant Count Rate Mar 7.3% - 7.5%
20 - Apr UK 13:00 Jobless Claims Change Mar 10.1k -- 86.6k
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Apr 3.50% 3.50% 3.50%
Wednesday UK 13:00 CPI MoM Mar 0.3% 0.4% 0.1%
21- Apr UK 13:00 CPIYoY Mar 0.7% 0.8% 0.4%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr 8.6% - -3.7%
Thursday EC 18:45 ECB Deposit Facility Rate Apr -0.500% -0.500% -0.500%
22 - Apr us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 547k 610k 576k
us 21:00 Leading Index Mar 0.5% 0.6% 0.2%
Friday UK 13:00 Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Mar -- 2.10%
23 - Apr GE 14:30 Markit Germany Manufacturing PMI Apr -- 66.6
EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Apr -- 62.5
UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Apr -- 58.9
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Apr 60 59.1
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