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Today’s Outlook: PRICE OF BENCHMARK SERIES
Government Bonds FRO086 (Syr): +2.3 Bps to 101.11 (5.25%)
Tekanan SUN di tengah Neraca Dagang Surplus. Mayoritas Surat Utang Negara (SUN) FRO087 (10yr): +2.0 Bps to 102.08 (6.21%)
benchmark catatkan kenaikan yield dalam perdagangan awal pekan. Badan Pusat FROO8S (15yr): +2.0 Bps to 100.16 (6.23%)

Statistik (BPS) merilis data neraca perdagangan Indonesia Januari 2021 membukukan
surplus USD 1,96 miliar. Surplus neraca perdagangan sudah terjadi selama sembilan
bulan beruntun. Adapun, nilai impor bulan lalu adalah USD 13,34 miliar atau turun
6,49% YoY. Sementara nilai ekspor Januari 2021 sebesar USD 15,3 miliar atau naik
12,24%. Kenaikan ekspor ini mengindikasikan bahwa permintaan negara maju kembali

FRO083 (20yr): +0.9 Bps to 106.77 (6.85%)

FROO081 (4yr): +1.7 Bps to 104.63 (5.28%)
FROO82 (9yr): +1.2 Bps to 105.18 (6.27%)
FROOSO (14yr): +1.5 Bps to 107.56 (6.67%)

pulih.
Corporate Bonds CDS of Indonesia Bonds
WSKT Pengesampingan Obligasi IDR 2,7 Triliun. Adapun, surat utang yang mendapat CDS 2yr: +0.16% to 24.94

persetujuan pengesampingan atau waiver itu adalah Obligasi Berkelanjutan 11l Waskita
Karya Tahap IV Tahun 2019 senilai IDR 1,49 triliun dan Obligasi Berkelanjutan
11l Waskita Karya Tahap | Tahun 2017 senilai IDR 1,23 triliun. Dengan demikian, total
kedua surat utang tersebut menjadi IDR 2,7 triliun. Persetujuan pengesampingan itu
meliputi sesuai dengan yang tercantum dalam Perjanjian Perwaliamanatan Obligasi
yaitu memelihara perbandingan aktiva lancar dan kewajiban lancar tidak kurang dari

CDS 5yr: -2.28% to 75.57 (as of Feb. 1, 2021)
CDS 10yr: -0.02% to 128.21

Government Bond Yields & FX

1:1. Selanjutnya, memelihara perbandingan total pinjaman dengan total ekuitas (DER) Last Chg.
tidak lebih dari 3:1 dan memelihara perbandingan antara EBITDA dengan Beban Bunga Tenor: 10 year 6.22% -0.01%
Pinjaman tidak kurang dari 1,5:1. (Investor Daily) USDIDR 13,973 -0.07%
. KRWIDR 12.65 -0.04%
Domestic Issue
Neraca perdagangan Januari 2021 Surplus USD 1,96 miliar. Badan Pusat Statistik
(BPS) mencatat neraca perdagangan pada bulan Januari 2021 mengalami surplus
sebesar USD 1,96 miliar. Angka ini lebih bagus dibandingkan posisi neraca dagang pada
Januari 2020 defisit USD 640 juta, atau Januari 2019 defisit USD 980 juta. Surplus
Januari 2021 didukung oleh ekspor sebesar USD 15,3 miliar atau naik 12,24% YoY.
Sementara impor pada bulan Januari 2021 sebesar USD 13,34 miliar atau turun 7,59% Global Indices
MoM dan turun 6,49% YqY. Penurunan impor ini didorong oleh penurunan kinerja Index Last Che. %
impor barang konsumsi, barang penolong, maupun barang modal vyang
mengindikasikan bahwa pergerakan impor masih belum sesuai harapan. (Kontan) Dow Jones sllfsEay 2w L
. S&P 500 3,934.83 18.45 0.47%
Recommendation FTSE 100 675611 16632  2.52%
Foreign Capital Inflow Dorong Minat Lelang SUN. Distribusi dan efektivitas vaksin
. . L X Lo DAX 14,109.48 59.59 0.42%
Covid-19 masih menjadi sentimen utama dalam lelang SUN hari ini. Sebelumnya,
kenaikan kasus Covid-19 beberapa pekan terakhir, dikhawatirkan membuat proses Nikkei 30,084.15  564.08 1.91%
pemulihan ekonomi tidak secepat yang diperkirakan sebelumnya. Di sisi lain, risiko Hang Seng 30,173.57  134.85 0.45%
global s'epertl kenaikan tensi antar.‘?\ Amerika Serlka't dan Fhlna 'terkalt teknologi dan Shanenai 3,655.00 51.60 1.43%
kasus di Hong Kong. Pelaku pasar juga mencermati kenaikan yield UST, berpeluang
KOSPI 3,147.00 46.42 1.50%

membuat yield SUN Indonesia naik, sehingga membuat pemerintah menjadi lebih
selektif. Berdasarkan data Direktorat Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko EIDO 2391 0.03 0.13%
(DJPPR) per 10 Februari 2021, investor asing membukukan net buy senilai IDR 18,3

triliun sejak awal tahun, atau mencatatkan kepemilikan Surat Berharga Negara (SBN)

rupiah yang dapat diperdagangkan senilai IDR 994,77 triliun.

Indonesia Macroeconomic Data Commodities

Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity last  Chg. %

Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75%  3.75% Real GDP 2.19% 5.32% Gold ($/troy oz.) 18189 (54)  -0.29%

FX Reserve (USD bn) 138.00 13590  Current Acc (USDbn)  0.96 (2.94) Crude Oil ($/bbl) 59.47 123  2.11%

TrdBalance (USDbn) 196 210  Govt. SpendingYoy  176%  -6.90% e ] 83.35 (155)  -183%

Exports Yoy 1220% 1463%  FDI(USD bn) 152 Lse Nickel LME ($/MT) 18,569 (51.0) -0.27%
Tin LME ($/MT) 23,650 3500  1.50%

Imports Yoy -6.49%  -0.47%  Business Confidence  104.82 105.33 RO on] G5 iE A6

Inflation Yoy 1.55%  1.68% Cons. Confidence* 84.90 92.00
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Global & Domestic Economic Calendar

H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 11:00 Trade Balance Jan $1335m  $2101m
15-Feb
Tuesday GE 17:00 ZEW Survey Current Situation Feb - -66.4
16 - Feb EC 17:00 GDP SA YoY 4Q20 -- -5.10%
Wednesday UK 14:00 CPIYoY Jan - 0.60%
17-Feb UK 14:00 CPI Core YoY Jan -- 1.40%
us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb -- -4.10%
us 21:15 Industrial Production MoM Jan 0.40% 1.60%
Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Feb 3.50% 3.75%
18- Feb us 20:30 Initial Jobless Claims Feb -- --
Friday ID 10:00 BoP Current Account Balance 4Q20 $1250m $964m
19-Feb GE 15:30 Markit Germany Manufacturing PMI Feb -- 57.1
EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb -- 54.8
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Feb -- 54.1
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Feb 59 59.2
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