Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Harga FRO088 Kembali Menguat ke Level Par. Tekanan bursa saham domestik, dan
kasus positif virus Covid-19 di Indonesia yang mencapai 1 juta lebih, dorong pengalihan
minat investor pada instrumen safe haven seperti SUN. Mayoritas harga Surat Utang
Negara (SUN) ditutup naik pada Jumat lalu, atau mencatatkan penurunan yield sepekan.
Selain harga SUN benchmark 15-tahun FRO088 yang kembali ke level par, investor juga
aktif memperdagangkan tenor pendek. SUN benchmark 5-tahun FR0086 bukukan
penurunan yield hingga 3,3 bps, atau penurunan paling dalam dibanding seri benchmark
lainnya. Obligasi pemerintah, seperti SUN merupakan aset pendapatan tetap yang
seringkali dinilai sebagai aset safe haven, sebagai antisipasi pelaku pasar pada kondisi
ekonomi yang kurang baik. Pemulihan ekonomi domestik, kembali dipengaruhi oleh
perpanjangan Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM) di kota-kota
utama di Jawa dan Bali hingga 8 Februari 2021 mendatang.

Corporate Bonds

TBIG Terbitkan Obligasi IDR 2,92 Triliun dengan Kupon Hingga 6,75%. Tower Bersama
Infrastructure Tbk (TBIG) akan menerbitkan Obligasi Berkelanjutan IV Tower Bersama
Infrastructure Tahap Il Tahun 2021 senilai IDR 2,92 triliun. Obligasi ini akan ditawarkan
dalam dua seri. Seri A memiliki nilai pokok IDR 1,9 triliun dengan tingkat bunga tetap
5,5% per tahun dan tenor 370-hari. Sementara, Seri B berjumlah pokok IDR 1,02 triliun
dengan tingkat bunga tetap 6,75% per tahun dan tenor 3-tahun. Adapun, TBIG akan
menggunakan dana hasil penerbitan obligasi ini untuk membayar sebagian utang anak
usaha TBIG, yakni Solu Sindo Kreasi Pratama dan Tower Bersama terkait dengan fasilitas
pinjaman bergulir dalam facility agreement USD 275 juta. (Kontan)

Domestic Issue

Penerimaan Pajak Korporasi 2020 Turun Drastis. Direktorat Jenderal Pajak Kementerian
Keuangan melihat penerimaan pajak penghasilan (PPh) Pasal 25 dan PPh Pasal 29 di
tahun ini menurun. Sebab, pandemi Covid-19 menekan dunia usaha. Realisasi
penerimaan pajak tahun lalu sebesar IDR 1.070,0 triliun. Dengan demikian, kinerja
penerimaan pajak 2020 mencatatkan selisih alias shortfall sebesar IDR 128,8 triliun dari
target 2020 senilai IDR 1.198,8 triliun. Dari angka itu, penerimaan PPh Pasal 25/29
memberikan kontribusi 15,8% terhadap total penerimaan pajak. Tercatat, realisasi PPh
Pasal 26/29 pada 2020 sebesar IDR 169,8 triliun. Pada tahun lalu, jenis penerimaan ini
juga telah mencatatkan kontraksi 36% YoY. Lebih terperinci, realisasi PPh Pasal 25/29 WP
badan hanya sebesar IDR 158,2 triliun, turun 37,8% YoY. (Kontan)

Recommendation

Investor Menantikan Rilis Data Inflasi Januari. Bank Indonesia (Bl) memproyeksikan
inflasi bulan Januari 2021 hanya sebesar 0,34% MoM. Proyeksi ini lebih kecil dari bulan
Desember 2020 yang sebesar 0,45% MoM. Dengan perkembangan tersebut, perkiraan
inflasi Januari 2021 secara tahun kalender sebesar 0,34% YtD dan secara tahunan sebesar
1,64% YoY. Adapun, penyumbang utama inflasi seperti kenaikan harga pada impor
kedelai, dan tarif angkutan antarkota. Akhir pekan, nilai tukar rupiah di pasar spot
melemah 0,34% ke level IDR 14.030/USD. Sementara kurs tengah Bl, melemah 0,25% ke
level IDR 14.084/USD. Investor dapat mulai mencermati FRO086, FRO087, FR00SS,
FR0O083, dan FRO089. Kelima seri tersebut adalah seri-seri yang akan ditawarkan pada
lelang SUN Selasa besok.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO086 (5yr): -3.3 Bps to 101.61 (5.14%)

FROO87 (10yr): -2.8 Bps to 102.33 (6.18%)
FRO08S (15yr): -1.0 Bps to 100.02 (6.24%)
FRO083 (20yr): -1.0 Bps to 107.14 (6.82%)

FROO081 (4yr): -5.0 Bps to 104.72 (5.27%)
FRO082 (9yr): -5.8 Bps to 105.60 (6.21%)
FROOS0 (14yr): -5.1 Bps to 107.28 (6.70%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +2.80% to 27.88

CDS 5yr: +6.32% to 77.34 (as of Jan. 28, 2021)
CDS 10yr: +0.51% to 140.40

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75% 3.75% Real GDP -3.49% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 135.90  133.60 Current Acc (USD bn) 0.96 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 2.10 261 Govt. Spending Yoy 9.76% -6.90%
Exports Yoy 14.63%  9.54% FDI (USD bn) 3.92 4.56

Imports Yoy -0.47%  -17.46%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.68%  1.59% Cons. Confidence* 96.50 92.00

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.23% 0.01%
USDIDR 14,078 0.20%
KRWIDR 12.57 -1.14%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,982.62  (620.74) -2.03%
S&P 500 3,714.24 (73.14) -1.93%
FTSE 100 6,407.46 (118.69) -1.82%
DAX 13,432.87  (233.06) -1.71%
Nikkei 27,663.39  (534.03) -1.89%
Hang Seng 28,283.71  (267.06) -0.94%
Shanghai 3,483.07 (22.11) -0.63%
KOSPI 2,976.21 (92.84) -3.03%
EIDO 22.45 (0.80) -3.44%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,847.7 4.5 0.24%
Crude Oil (USD/B) 5220 (0.14) -0.27%
ICE NewCastle (USD/ton) 87.20  (1.35) -1.52%
LME Nickel (USD/MT) 17,691 (109.0) -0.61%
LME Tin (USD/MT) 22,779 (216.0) -0.94%
CPO (MYR/ton) 3,490 102.0 3.01%
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 07:30 Markit Indonesia PMI Mfg Jan -- 51.3
01-Feb ID 11:00 CPIYoY Jan 1.68% 1.68%
EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan 54.7 54.7
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jan - 52.9
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Jan 59.1 59.1
Tuesday UK 14:00 Nationwide House Px NSA YoY Jan 6.90% 7.30%
02 - Feb EC 17:00 GDP SAYoY 4Q20 -6.10% -4.30%
Wednesday  US 19:00 MBA Mortgage Applications Jan - -4.10%
03 - Feb
Thursday UK 19:00 Bank of England Bank Rate Feb 0.10% 0.10%
04 - Feb us 20:30 Initial Jobless Claims Jan -- 847k
us 22:00 Durable Goods Orders Dec -- 0.20%
Friday ID 10:00 Foreign Reserves Jan -- $135.90b
05 - Feb ID 11:00 GDP YoY 4Q20 -2.00% -3.49%
GE 14:00 Factory Orders MoM Dec -2.00% 2.30%
us 20:30 Trade Balance Dec -$66.0b -$68.1b
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