Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Surplus Neraca Dagang Topang SUN Akhir Pekan. Badan Pusat Statistik (BPS)
mencatatkan posisi neraca dagang periode Desember 2020 mengalami surplus senilai
USD 2,1 miliar. Sepanjang tahun 2020, surplus neraca dagang Indonesia tercatat senilai
USD 21,74 miliar, tertinggi sejak tahun 2011 lalu. Yield benchmark tenor pendek dan
menengah turun, dengan FRO087 dan FR0088 masing-masing di level 6,16% dan
6,10%. Neraca dagang Desember yang surplus, terjadi karena kinerja ekspor yang
masih melemah, dan impor yang lebih rendah sebagai dampak wabah Covid-19. Nilai
ekspor Indonesia tercatat senilai USD 16,5 miliar, atau tumbuh 14,6% YoY. Sementara
impor senilai USD 14,4 miliar atau turun 0,47% YoY.

Corporate Bonds

Waskita Akhiri Pemeringkatan dengan Fitch Ratings. Waskita Karya (Persero) (WSKT)
telah mengakhiri pemeringkatan dengan Fitch Ratings Indonesia. Fitch pun telah
menarik seluruh peringkat nasional jangka panjang untuk Waskita pada 14 Januari
2021, termasuk program obligasi tanpa jaminan (senior unsecured note programme)
Waskita serta obligasi yang diterbitkan pada program tersebut. Keputusan untuk
mengakhiri pemeringkatan melalui Fitch diambil oleh manajemen Waskita dengan
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO086 (5yr): -2.4 Bps to 101.48 (5.17%)

FRO087 (10yr): -1.0 Bps to 102.49 (6.16%)
FRO088 (15yr): -1.3 Bps to 101.41 (6.10%)
FRO083 (20yr): +0.6 Bps to 107.15 (6.82%)

FROO081 (4yr): -1.3 Bps to 104.30 (5.38%)
FRO082 (9yr): -0.5 Bps to 105.47 (6.23%)
FROOSO0 (14yr): -0.5 Bps to 107.49 (6.68%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +2.00% to 26.74

CDS 5yr: +2.46% to 74.42
CDS 10yr: +1.46% to 137.13

Government Bond Yields & FX

mempertimbangkan adanya peringkat ganda bagi perusahaan. Selain Fitch, Last Chg.

Pemeringkat Efek Indonesia ("Pefindo") juga telah menyematkan peringkat "BBB" Tenor: 10 year 6.18% -0.01%

dengan outlook stabil untuk Waskita dan program obligasi Waskita. (CNBC Indonesia) USDIDR 14,020 -0.28%
KRWIDR 12.75 -0.31%

Domestic Issue

Pemerintah Segera Kucurkan IDR 66,99 Triliun Dana ke Perbankan. Kementerian

Keuangan (Kemenkeu) akan menempatkan dana pemerintah sebesar IDR 66,99 triliun

untuk perbankan dengan bunga 2,8%. Tujuannya, agar perbankan dapat menyalurkan

kredit kepada dunia usaha, dengan target utama Usaha Mikro Kecil Menengah

(UMKM). Kebijakan tersebut merupakan bagian dari program pemulihan ekonomi .

nasional (PEN) 2021, dan penempatan dana ini masih diprioritaskan kepada himpunan Global Indices

bank milik negara (Himbara), bank syariah dan bank pembangunan daerah (BPD). Index Last Chg. %

(Kontan) Dow Jones 30,814.26  (177.26)  -0.57%

Recommendation S&P 500 3,768.25 (27.29) -0.72%

Sentimen Pelantikan Biden dan Data Bl 7-DRRR. Pelantikan presiden terpilih Joe FTSE 100 6,735.71  (66.25)  -0.97%

Biden pada Rabu (20/01) waktu setempat, menjadi sentimen positif seiring euforia DAX 13,787.73  (200.97)  -1.44%

pergantian kepemimpinan Presiden AS. Sementara itu, Bank Indonesia (Bl) akan o .

mengumumkan kebijakan tingkat suku bunga untuk periode Januari 2021. BI Nikkei BB (i) e

diproyeksikan mempertahankan suku bunga acuan Bl 7-DRRR di level 3,75%. Adapun, Hang Seng 28,573.86 77.00 0.27%

proyeksi ini mempertimbangkan inflasi yang tetap rendah, terjaganya stabilitas Shanghai 3,566.38 0.47 0.01%

eksternﬁl, d_an' sebagai Iéngkah Ianjuta'n un'tuk mempe.rcer.)at pemulihan ekongm! KOSPI 3,085.90 (64.03) AR

domestik. Nilai tukar rupiah menguat di akhir pekan, baik di pasar spot terapresiasi

0,28% ke level IDR 14.020/USD, maupun kurs tengah Bl menguat 0,36% ke level IDR EIDO 24.49 (0.42)  -1.69%

14.068/USD. Investor dapat mulai mencermati FRO086, FR0O087, FRO088, FR0083, dan

FROO089. Kelima seri tersebut akan ditawarkan kembali pada lelang SUN Selasa (19/01)

besok.

Indonesia Macroeconomic Data Commodities

Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity last  Chg. %

Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75%  3.75%  Real GDP 349%  -5.32% Gold (USD/t 0z) 18285 (18.1) -0.98%

FXReserve (USDbn) 13590 133.60  Current Acc (USDbn)  0.96 (2.94) Crude Oil (USD/B) 5236 (1.21)  -2.26%

Trd Balance (USDbn) 261 361  Gout. SpendingYoy  9.76%  -6.90% ICENewCastle {UsD/ton) 8875 (0.25)  -0.28%

Exports Yoy 9.51%  -3.29% FDI (USD bn) 200 456 LME Nickel (USD/MT) 18,007 (274.0) -1.50%

| oy a6% 26.93% . . LME Tin (USD/MT) 21,100  93.0 0.44%

mports Yoy -17.46% -26.93%  Business Confidence 104.82 105.33 cPO (MR /ton] 3423 (1040) -2.95%

Inflation Yoy 1.68%  1.59% Cons. Confidence* 96.50 92.00
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Global & Domestic Economic Calendar SEKURITAS

Date Country Hour Event Period Actual Consensus  Previous
Monday CH 09:00 GDP YoY 4Q20 6.2% 4.9%
18- Jan CH 09:00 Industrial Production YoY Dec 6.9% 7.0%
Tuesday GE 14:00 CPI MoM Dec 0.5% 0.5%
19-Jan GE 14:00 CPIYoY Dec -0.3% -0.3%

GE 17:00 ZEW Survey Expectations Jan 56 55
Wednesday UK 14:00 CPlI MoM Dec -- -0.1%
20 - Jan UK 14:00 CPIYoY Dec 0.5% 0.3%
EC 17:00 CPIYoY Dec -0.3% -0.3%
Thursday EC 19:45 ECB Deposit Facility Rate Jan -0.5% -0.5%
21-Jan us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 965k
ID Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jan 3.75% 3.75%
Friday EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan 54.9 55.2
22 - Jan UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jan 53 57.5
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Jan 56.5 57.1
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