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JCI Index 
Nov. 24 5,701.02 

Chg. +48.26pts (+0.85%) 

Volume (bn shares) 292.89 

Value (IDR tn) 13.93 

Adv 291 Dec 172 Unc 254 Untr 83 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 2,968 

Sell 3,118 

Net Buy (Sell) 150 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BBRI 295.4 BBNI 152.2 

TLKM 92.0 ASII 78.3 

MNCN 47.1 PTBA 48.6 

ERAA 21.4 TOWR 44.9 

ACES 20.7 HMSP 40.0 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBRI 855.1 BBNI 368.0 

TLKM 696.3 MNCN 331.5 

BBCA 474.9 SMBR 273.0 

BMRI 453.5 WSKT 259.8 

ANTM 433.9 HMSP 252.2 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.21%  -0.01% 

USDIDR 14,155 0.04% 

KRWIDR 12.74 0.00% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 30,046.24 454.97  1.54% 

S&P 500 3,635.41 57.82  1.62% 

FTSE 100 6,432.17 98.33  1.55% 

DAX 13,292.44 165.47  1.26% 

Nikkei 26,165.59 638.22  2.50% 

Hang Seng 26,588.20 102.00  0.39% 

Shanghai 3,402.82 (11.67)  -0.34% 

KOSPI 2,617.76 15.17  0.58% 

EIDO 22.46 0.50  2.28% 

    

Today’s Outlook:  
 

Dow Jones Tembus 30,000 
 

Bursa saham AS melonjak signifikan pada perdagangan (24/11/2020), yang 
ditandai dengan ditutupnya Dow Jones di atas level 30.000. Pasar menyambut 
positif kabar penunjukkan Janet Yellen sebagai menteri keuangan AS yang 
dianggap cukup ramah terhadap bursa saham. Selain itu, proses transisi 
pemerintahan yang diharapkan akan berjalan lancar juga menjadi sentimen 
positif tambahan.  

Kabar baik dari AS ini juga menjadi tenaga bagi hampir seluruh bursa saham 
dunia, termasuk IHSG yang berhasil menembus level 5.700. Namun penguatan 
IHSG kemarin juga dibarengi dengan terbentuknya gap pada area 5652-5677. 
Adapun pembelian bersih asing juga terlihat dalam trend menurun dibanding 
awal November lalu.  

Company News 
WIKA : Perolehan Kontrak Baru 84,51% 

ROTI : Telah Serap Capex 90,4% 

CTRA : Laba Turun 44% Jadi Rp230,18 Miliar Hingga Q3/20 

ITMG : Volume Penjualan Batubara Turun 17,64% 
 

Domestic & Global News 
LPS Turunkan Suku Bunga Penjaminan 

Kepercayaan Konsumen AS Menurun 

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   
  

 

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 3.75% 4.00% 

FX Reserve (USD bn) 133.66  135.15  

Trd Balance (USD bn) 3.61  2.44  

Exports Yoy  -3.29%  -0.51% 

Imports Yoy   -26.93%  -18.88% 

Inflation Yoy 1.44% 1.42% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -3.49%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) 0.96  (2.94) 

Govt. Spending Yoy 9.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 3.92  4.56  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 79.00  83.40  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD/t oz) 1,807.6 (30.3)  -1.65% 

Crude Oil (USD/B) 44.91 1.85  4.30% 

ICE NewCastle  (USD/ton) 69.10 2.00  2.98% 

LME Nickel (USD/MT) 16,242 307.0  1.93% 

LME Tin (USD/MT) 18,693 53.0  0.28% 

CPO (MYR/ton) 3,249 (77.0)  -2.32% 

    

INNI Movement 

Sectors 

 Last Chg. % 

Property, Real Estate, and Construction 364,38 5,70 1,59% 

Basic Industries 875,36 12,30 1,43% 

Trade, Services, and Investment 675,82 9,09 1,36% 

Infrastructure, Utilities, Transportation 970,91 11,63 1,21% 

Finance 1295,03 9,29 0,72% 

Consumer Goods 1879,34 12,17 0,65% 

Miscellaneous Industry 1022,04 2,78 0,27% 

Agriculture 1243,63 1,31 0,11% 

Mining 1600,37 -4,67 -0,29% 
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Company News 

Domestic & Global News 

WIKA : Perolehan Kontrak Baru 84,51% 

Emiten konstruksi pelat merah PT Wijaya Karya (Persero) 
Tbk (WIKA) mencatatkan nilai kontrak baru sebesar Rp18 
triliun sejak awal tahun sampai dengan Selasa (24/11). 
Jumlah tersebut setara 84,51% dari target kontrak baru 
WIKA tahun ini yang sebesar Rp21,3 triliun. (Kontan)  

ROTI : Telah Serap Capex 90,4% 

Produsen Sari Roti PT Nippon Indosari Corpindo Tbk 
(ROTI) telah menyerap belanja modal alias capital 
expenditure (capex) sebesar Rp361,6 miliar. serapan 
tersebut setara 90,4% dari target capex 2020 yang 
ditetapkan sebesar Rp400 miliar. Masih ada sisa Rp40 
miliar di akhir tahun ini dan sedikit lagi tahun depan untuk 
pembangunan pabrik baru. (Kontan)  

CTRA : Laba Turun 44% Jadi Rp230,18 Miliar Hingga 
Q3/20 

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) masih mampu meraup 
laba bersih. Sepanjang sembilan bulan ini, CTRA 
mengantongi pendapatan Rp4,24 triliun atau turun 9,01% 
yoy dari perolehan di kuartal ketiga 2019 yang tercatat 
sebesar Rp4,66 triliun. Sedangkan laba bersih turun 
44,27% yoy dari Rp416,64 miliar menjadi Rp230,18 miliar. 
Penurunan laba terutama disebabkan oleh beban pokok 
penjualan dan beban langsung yang hanya turun 3,33% 
yoy dari Rp2,4 triliun menjadi Rp2,32 triliun. (Kontan)  

ITMG : Volume Penjualan Batubara Turun 17,64% 

Pelemahan harga batubara turut menggerus kinerja PT 
Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) pada sembilan 
bulan pertama tahun ini. ITMG membukukan laba bersih 
senilai US$ 39,98 juta hingga kuartal ketiga 2020 atau 
menurun hingga 60,5% dari periode yang sama tahun 
sebelumnya US$ 101,21 juta. Perseroan mencatatkan 
volume penjualan sebesar 15,4 juta ton. Voume penjualan 
ini turun 17,64% secara tahunan dari sebelumnya 18,7 
juta ton. (Kontan)  

LPS Turunkan Suku Bunga Penjaminan 

Suku bunga penjaminan Lembaga Penjamin Simpanan (LPS) di perbankan turun mulai 25 November 2020. Penurunan suku 
bunga penjaminan seiring semakin turunnya suku bunga simpanan di bank. LPS menurunkan suku bunga penjaminan di 
bank umum dan bank perkreditan rakyat (BPR) sebesar 50 basis points (bps) atau 0,5% untuk simpanan berdenominasi 
rupiah. Sedangkan untuk simpanan berbentuk valuta asing turun 0,25%. Dengan penurunan ini, maka suku bunga 
penjaminan LPS di perbankan menjadi: Suku bunga penjaminan simpanan rupiah di bank umum dari 5% menjadi 4,5%, 
simpanan valas di bank umum dari 1,25% menjadi 1,%, dan simpanan rupiah di BPR turun dari 7,50% menjadi 7%. (Kontan)  

 

Kepercayaan Konsumen AS Menurun 

Tingkat kepercayaan konsumen AS turun lebih besar dari perkiraan pada November di tengah lonjakan baru kasus Covid-
19 dan pembatasan bisnis, memperbesar kemungkinan penurunan tajam pertumbuhan ekonomi di kuartal keempat. 
Survey dari Conference Board pada hari Selasa mengikuti laporan yang menunjukkan pertumbuhan lowongan pekerjaan 
dan penjualan ritel yang moderat pada Oktober. Jumlah orang yang mengajukan klaim baru untuk tunjangan 
pengangguran meningkat pada pertengahan November. Ekonomi mulai melambat seiring bantuan Covid-19 pemerintah 
sejumlah USD 3 habis. Stimulus keuangan tersebut membantu jutaan pengangguran untuk memenuhi kebutuhan sehari-
hari, dan perusahaan kecil-menengah untuk tetap membayar pegawai, yang menghasilkan rekor pertumbuhan ekonomi di 
kuartal tiga. (Reuters)  
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INNI Components 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target Price* Rating

Upside 

Potential 

(%)
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Change 
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Market           

Cap          
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on 
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(%)
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Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adj. 

Beta

Finance 2.1         2,399.1    

BBCA 32,825   33,425                        34,000  Hold               3.6           4.6 809.3        29.2x 4.5x 16.0 1.7 3.4 (4.2) 1.1 

BBRI 4,200      4,400                            4,000  Hold            (4.8)           1.7 518.1        21.7x 2.7x 12.2 4.0 (3.1) (43.3) 1.3 

BBNI 5,950      7,850                            6,000  Hold               0.8       (20.7) 111.0        14.4x 1.0x 6.7 3.5 (2.4) (63.9) 1.4 

BMRI 6,425      7,675                            7,000  Hold               8.9         (7.9) 299.8        14.1x 1.6x 11.1 5.5 (0.7) (30.7) 1.4 

Consumer (8.0)       1,081.6    

GGRM 44,700   53,000                        49,000  Hold               9.6       (14.3) 86.0          9.3x 1.5x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 1.0 

ICBP 10,125   11,150                        12,150  Buy            20.0       (11.2) 118.1        20.2x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.7 

KLBF 1,485      1,620                            1,750  Buy            17.8         (2.0) 69.6          26.6x 4.1x 16.2 1.3 1.6 5.8 0.9 

SIDO 810         638                                    930  Hold            14.8         31.7 24.3          31.9x 7.3x 26.9 3.2 6.0 10.8 0.8 

UNVR 7,850      8,400                            8,600  Hold               9.6         (6.7) 299.5        40.9x 46.2x 109.5 2.5 0.3 (1.0) 0.8 

Infrastructure (12.6)     684.79      

TLKM 3,350      3,917                            3,800  Hold            13.4       (14.0) 331.9        17.6x 3.3x 18.8 4.6 (2.6) 1.3 1.1 

JSMR 4,520      5,175                            4,550  Hold               0.7         (9.2) 32.8          38.0x 1.7x 4.7 0.3 (50.1) (89.5) 1.4 

EXCL 2,500      3,150                            3,350  Buy            34.0       (29.6) 26.8          11.7x 1.3x 11.5 0.8 5.0 312.8 1.2 

TOWR 1,045      805                                1,310  Buy            25.4         56.0 53.3          19.7x 5.4x 29.5 2.3 19.3 22.6 0.9 

PGAS 1,440      2,170                            1,400  Hold            (2.8)       (24.8) 34.9          121.9x 1.0x 0.8 2.9 (17.9) (85.0) 1.7 

TBIG 1,460      1,230                            1,565  Hold               7.2         41.1 33.1          31.9x 5.3x 20.0 1.9 13.5 22.3 1.0 

Trade (13.4)     600.8        

UNTR 22,425   21,525                        19,000  Sell          (15.3)           0.3 83.6          10.4x 1.4x 13.7 4.4 (29.2) (38.2) 0.9 

MAPI 810         1,055                                870  Hold               7.4       (22.1) 13.4          510.3x 2.5x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2 

ERAA 1,825      1,795                            2,000  Hold               9.6         19.7 5.8             13.7x 1.1x 8.7 N/A (1.9) 78.8 1.5 

MIKA 2,500      2,670                            2,180  Hold          (12.8)         (5.7) 35.6          48.1x 7.9x 16.7 0.8 (2.8) 0.0 0.2 

Property (25.6)     350.3        

CTRA 915         1,040                                780  Hold          (14.8)       (11.2) 17.0          17.2x 1.2x 6.7 0.9 (8.9) (40.9) 1.4 

WSKT 1,085      1,485                                820  Sell          (24.4)       (20.8) 14.7          N/A 1.1x (18.1) 0.3 (46.7) N/A 1.9 

WIKA 1,505      1,990                            1,310  Hold          (13.0)       (21.4) 13.5          13.8x 1.0x 6.7 3.4 (43.3) (96.3) 1.8 

PTPP 1,260      1,585                            1,140  Hold            (9.5)       (16.3) 7.8             19.0x 0.7x 3.4 2.7 (37.0) (95.2) 1.8 

PWON 530         570                                    615  Buy            16.0         (5.4) 25.5          21.8x 1.8x 8.1 N/A (41.9) (72.1) 1.6 

Basic Ind. (6.7)       703.7        

SMGR 11,725   12,000                        13,325  Hold            13.6         (3.1) 69.5          26.4x 2.1x 8.1 0.3 (8.9) 19.3 1.3 

CPIN 6,600      6,500                            6,660  Hold               0.9         (2.2) 108.2        32.3x 4.9x 15.9 1.2 (1.4) (10.9) 1.5 

Misc Ind. (12.0)     311.5        

ASII 5,800      6,925                            5,800  Hold                 -         (10.8) 234.8        11.8x 1.5x 13.4 3.2 (26.4) (11.5) 1.3 

Mining 8.8         371.7        

TINS 1,120      825                                1,200  Hold               7.1         42.7 8.3             N/A 1.7x (19.7) N/A (18.7) (43.0) 1.6 

PTBA 2,280      2,660                            2,900  Buy            27.2         (8.8) 26.3          9.6x 1.6x 16.0 14.3 (20.9) (44.6) 1.1 

INCO 4,620      3,640                            4,530  Hold            (1.9)         40.4 45.9          24.3x 1.6x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6 

ANTM 1,235      840                                1,100  Hold          (10.9)         51.5 29.7          63.4x 1.6x 2.4 0.2 (26.5) 30.3 1.6 

ITMG 10,950   11,475                        12,000  Hold               9.6         (5.0) 12.4          12.5x 1.0x 7.6 8.0 (33.2) (55.6) 1.2 

ADRO 1,300      1,555                            1,700  Buy            30.8         (0.8) 41.6          27.3x 0.8x 2.9 8.4 (26.4) (73.0) 1.4 

MEDC 472         732                                    931  Buy            97.2       (14.2) 11.8          N/A 0.6x (12.8) N/A (7.6) N/A 1.6 

Agriculture (12.5)     79.7          

AALI 11,025   14,575                        14,200  Buy            28.8       (16.5) 21.2          31.1x 1.1x 3.6 0.8 7.6 423.9 1.4 

LSIP 1,140      1,485                            1,200  Hold               5.3       (18.3) 7.8             23.1x 0.9x 4.0 1.3 (1.9) 550.0 1.7 
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Date Event Company 

Tuesday RUPS SAME, BBSI, KRAS 

24 - Nov   

   

Wednesday RUPS UNVR, TDPM, SIDO, ESSA 

25 - Nov   

   

Thursday RUPS BDMN, COCO, INCF 

26 - Nov   

   

Friday RUPS JAWA, SMDM, FORU, SOCI, KEJU, BOSS 

27 - Nov   

Source: NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Nov 41.3 42.0 54.8 

23 - Nov EC 16:00 Markit Eurozone Composite PMI Nov 45.1 45.6 50 

 UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Nov 52.0 50.5 53.7 

 US 21:45 Markit US Manufacturing PMI Nov 56.7 52.5 53.4 

        

Tuessday GE 14:00 GDP SA QoQ 3Q20 8.5% 8.2% 8.20% 

24 - Nov GE 16:00 IFO Expectations Nov 91.5 93.5 95 

 US 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Nov 95 98 100.9 

        

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Nov  -- -0.30% 

25 - Nov US 20:30 GDP Annualized QoQ 3Q20  33.10% 33.10% 

 US 20:30 GDP Price Index 3Q20  3.60% 3.60% 

 US 20:30 Initial Jobless Claims Nov  -- -- 

 US 20:30 Durable Goods Orders Oct  1.30% 1.90% 

 US 22:00 Personal Spending Oct  0.60% 1.40% 

 US 22:00 New Home Sales Oct  968k 959k 

        

Thursday EC 16:00 M3 Money Supply YoY Oct  -- 10.40% 

26 - Nov        
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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