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Today’s Outlook:
Rekor Baru S&P 500

Indeks S&P 500 menyusul Nasdaq dalam mencetak rekor penutupan tertinggi
pada (18/08/2020), sekaligus kembali ke level sebelum pandemi. Rebound bursa
AS yang sangat cepat dipicu oleh optimisme investor terhadap pemulihan
ekonomi, harapan stimulus baru, serta perkembangan vaksin Covid-19.

Sementara itu data neraca perdagangan yang menunjukkan peningkatan surplus
masih mampu mengangkat IHSG kemarin. Adapun menjelang pengumuman
suku bunga 7-DRRR hari ini, pasar cenderung tidak berekspektasi adanya
perubahan. Menjelang libur panjang, pergerakan IHSG cukup rawan terjadi aksi
profit taking.

Company News

INDY  :Pacu Kinerja Hingga Akhir Tahun

BBNI : Laba Bersih di Semester-I Merosot
TBIG : Tawarkan Obligasi Senilai Rp700 Miliar

Domestic & Global News
BPS Catat Impor pada Bulan Juli 2020 Turun 2,73%
Keuangan Rumah Tangga Inggris Memburuk

Sectors

Last Chg. %
Finance 1,185.57 15.92 1.36%
Property, Real Estate & Construction 297.21 3.56 1.22%
Mining 1,424.50 13.45 0.95%
Basic Industries 771.17 7.07 0.93%
Trade, Services, and Investment 632.47 5.82 0.93%
Consumer Goods 1,952.58 9.73 0.50%
Miscellaneous Industry 952.85 2.73 0.29%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 890.15 2.02 0.23%
Agriculture 1,189.31 2.65 -0.22%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00% 4.25% Real GDP -5.32% 2.97%
FX Reserve (USD bn) 135.10  131.70 Current Acc (USD bn)  (2.90) (8.08)
Trd Balance (USD bn) 3.26 1.27 Govt. Spending Yoy -6.90% 3.75%
Exports Yoy -9.90%  2.28% FDI (USD bn) 4.07 4.60
Imports Yoy -32.55% -6.36%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.54%  1.96% Cons. Confidence* 86.20 83.80
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JCI Index

Aug. 18 5,295.17
Chg. +47.48pts (+0.90%)
Volume (bn shares) 114.56
Value (IDR tn) 10.20

Adv 237 Dec 188 Unc 282 Untr 133

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 910.6 MDKA 365.2
BBNI 521.8 BMRI 356.9
BBCA 519.1 TOWR 314.6
MNCN 439.4 ASII 187.9
TLKM 424.0 HMSP 164.6
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,200
Sell 3,071
Net Buy (Sell) 128
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 399.6 BBCA 108.6
GGRM 59.4 TLKM 83.6
CTRA 26.0 BBNI 74.3
HMSP 19.0 PTPP 55.2
BBTN 16.6 MNCN 47.9

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.74% -0.03%
USDIDR 14,845 0.34%
KRWIDR 12.53 0.36%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 27,778.07 (66.84) -0.24%
S&P 500 3,389.78 7.79 0.23%
FTSE 100 6,076.62 (50.82) -0.83%
DAX 12,881.76 (38.90) -0.30%
Nikkei 23,051.08 (45.67) -0.20%
Hang Seng 25,367.38 20.04 0.08%
Shanghai 3,451.09 12.29 0.36%
KOSPI 2,348.24 (59.25) -2.46%
EIDO 19.74 0.12 0.61%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t 02) 2,0024 171 0.86%
Crude Oil (USD/B) 42.89 0.00 0.00%
ICE NewCastle (USD/ton) 52.15 (0.05) -0.10%
LME Nickel (USD/MT) 14,675 76.0 0.52%
LME Tin (USD/MT) 17,600 279.0 1.61%
CPO (MYR/ton) 2,711 32.0 1.19%
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INDY :Pacu Kinerja Hingga Akhir Tahun

PT Indika Energy Tbk (INDY) akan mengoptimalkan
produksi dengan efisiensi biaya dan optimalisasi belanja
modal dalam empat bulan terakhir di 2020. Saat ini INDY
telah melakukan budget reviewing dan memprediksi pasar
batu bara akan membaik disisa tahun. Adapun target
produksi INDY di 2020 masih sama yaitu 30 juta ton dan
pada 1H20 telah berhasil mencapai 17 juta ton atau lebih
dari 50% target. (Bisnis Indonesia)

TBIG : Tawarkan Obligasi Senilai Rp700 Miliar

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk (TBIG) akan
melakukan penawaran untuk obligasi berkelanjutan IV
tahap | 2020 dengan nilai Rp700 miliar. Untuk obligsasi
tersebut memiliki masa penawaran dari 18 hingga 26
Agustus 2020 dan terkait bunga tetap akan diinfokan lebih
lanjut oleh TBIG. Adapun dana hasil obligasi tersebut akan
digunakan TBIG untuk melunasi sebagian utang pokok
obligasi berkelanjutan Il tahap Ill. (Investor Daily)

Domestic & Global News

BPS Catat Impor pada Bulan Juli 2020 Turun 2,73%

NH RO

BBNI : Laba Bersih di Semester-l Merosot

PT Bank Negara Indonesia Tbk (BBNI) mencatatkan laba
bersih 1H20 sebesar Rp4 triliun atau turun 41% YoY.
Penurunan kinerja tersebut karena kondisi pandemi yang
membuat adanya restrukturisasi kredit mengakibatkan
tertundanya pembayaran pokok dan bunga. Namun BBNI
sudah melakukan mitigasi risiko dengan meningkatkan
pencadangan melalui alokasi tambahan CKPN sebesar
Rp16 triliun. (Kontan)

Nilai impor pada Juli 2020 tercatat sebesar USD10,47 miliar. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat nilai tersebut turun tipis
2,73% MoM. Penurunan ini terjadi karena adanya penurunan impor non minyak dan gas (non migas) sebesar 5,70%.
Terperinci, impor barang konsumsi pada Juli 2020 tercatat uSS$S 1,11 miliar atau turun 21,01% MoM. Penurunannya
disebabkan penurunan impor bawang putih dari China, turunnya impor obat-obatan dari Inggris, penurunan impor buah
pir dari China, serta penurunan impor apel dari Amerika Serikat (AS). (Kontan)

Keuangan Rumah Tangga Inggris Memburuk

Kesehatan keuangan rumah tangga Inggris memburuk lebih cepat dari bulan sebelumnya pada Agustus, menandakan
pemulihan ekonomi akibat Covid-19 yang tidak menjanjikan, sebuah survei menunjukkan pada Senin. Indeks Keuangan
Rumah Tangga dari perusahaan data IHS Markit turun menjadi 40,8 di bulan Agustus dari 41,5 pada Juli, mengakhiri
perbaikan yang terlihat pada bulan-bulan sebelumnya ketika sebagian ekonomi beroperasi kembali setelah lockdown.

(Reuters)
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e End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (6.6) 2,254.0

BBCA 31,800 33,425 30,100 Hold (5.3) 5.7 784.0 28.1x 4.6x 17.0 17 6.6 (5.0) 1.1
BBRI 3,520 4,400 3,010 Hold (14.5) (15.8) 434.2 12.5x 2.4x 18.6 4.8 13.0 (0.3) 13
Consumer (18.9) 1,120.7

GGRM 54,525 53,000 59,600 Hold 9.3 (28.8) 104.9 10.1x 1.9x 21.0 4.8 1.7 (10.7) 0.9
KINO 3,170 3,430 2,950 Hold (6.9) 2.3 4.5 16.6x 1.7x 10.7 3.4 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,200 11,150 9,850 Hold (3.4) (11.5) 119.0 20.4x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,620 1,620 1,630 Hold 0.6 3.5 75.9 28.8x 4.6x 17.0 1.2 3.8 10.3 1.1
Infrastructure (26.9) 623.00

TLKM 3,050 3,917 3,800 Buy 246 (28.8) 302.1 16.3x 3.1x 19.6 5.1 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 4,050 5,175 4,550 Hold 123 (29.6) 29.4 23.5x 1.6x 6.9 0.4 (51.0) (90.0) 13
EXCL 2,520 3,150 3,350 Buy 329 (22.5) 27.0 12.4x 1.3x 11.1 0.8 8.9  2740.0 1.1
TOWR 1,055 805 1,140 Hold 8.1 43,5 53.8 20.0x 5.7x 31.1 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,245 2,170 1,400 Hold 124  (37.6) 30.2 40.5x 0.8x 1.9 3.3 (0.3) (26.6) 1.6
TBIG 1,250 1,230 1,400 Hold 12.0 40.1 28.3 27.5x 4.8x 21.9 2.2 13.2 33.8 1.0
Trade (20.0) 563.0

UNTR 23,600 21,525 19,000 Sell (19.5) 14.0 88.0 9.0x 1.5x 17.3 5.1 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 690 1,055 870 Buy 26.1  (33.0) 11.5 434.7x 2.1x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,680 1,795 2,000 Buy 19.0 (13.0) 5.4 17.9x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (41.1) 281.9

CTRA 715 1,040 810 Hold 133 (42.3) 13.3 12.8x 0.9x 7.0 1.1 (10.8)  (43.8) 1.5
WSKT 660 1,485 820 Buy 24.2  (64.4) 9.0 33.9x 0.6x 1.5 0.5 (51.9) (94.1) 1.8
WIKA 1,285 1,990 1,840 Buy 43.2  (44.4) 11.5 7.0x 0.8x 14.3 4.0 (37.2) (71.9) 1.8
PWON 406 570 545 Buy 342  (41.2) 19.6 10.6x 1.4x 13.2 1.7 (43.7) (64.7) 1.5
Basic Ind. (9.2) 620.0

SMGR 9,750 12,000 11,500 Buy 179 (26.4) 57.8 23.0x 1.8x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 13
Misc Ind. (17.3) 290.1

ASII 5,375 6,925 5,350 Hold (0.5) (16.3) 217.6 9.3x 1.4x 15.9 4.0 (22.7) 16.1 1.3
Mining (11.1) 3294

TINS 785 825 750 Hold (45) (23.8) 5.8 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 15
PTBA 2,080 2,660 2,900 Buy 394 (15.1) 24.0 6.0x 1.2x 20.6 15.7 (4.0)  (25.0) 11
INCO 3,740 3,640 3,500 Hold (6.4) 7.5 37.2 18.4x 1.3x 7.1 N/A 23.3 N/A 1.6
ANTM 805 840 850 Hold 56 (25.8) 19.3 N/A 1.1x (0.5) 0.4 (36.0) (80.2) 1.5
Agriculture (13.0) 76.0

AALI 10,225 14,575 14,200 Buy 38.9 (4.0) 19.7 35.2x 1.0x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
Lsip 985 1,485 1,200 Buy 218  (17.2) 6.7  20.0x 0.8x 4.0 1.5 (19) 5500 16
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H ﬁ%ﬁ”&Do

Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Friday CH 9:00 Industrial Production YoY Jul 4.8% 5.1% 4.8%

14 - Aug EC 16:00 GDP SA QoQ 2Q20 -12.1% -12.1% -12.1%
EC 16:00 GDP SAYoY 2Q20 -15.0% -15.0% -15.0%
us 19:30 Retail Sales Advance MoM Jul 1.2% 1.7% 7.5%
us 20:15 Industrial Production MoM Jul 3.0% 2.7% 5.4%

Tuesday us 19:30 Housing Starts Jul 1496k 1230k 1186k

18 - Aug

Wednesday UK 13:00 CPIMoM Jul -0.1% 0.1%

19 - Aug UK 13:00 CPIYoY Jul 0.5% 0.6%
UK 13:00 PPI Output NSA YoY Jul -0.9% -0.8%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug 4.0% 4.0%
EC 16:00 CPIYoY Jul 0.4% 0.3%
EC 16:00 CPIMoM Jul -0.3% -0.3%

Friday GE 14:20 Markit Germany Manufacturing PMI Aug 52 51

21 - Aug EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Aug 52.6 51.8
UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Aug 53.8 53.3
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Aug 51.5 50.9

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Tuesday Cum Dividend PEGE, LPGI
18 - Aug RUPS UNIT, STAR, SMKL, MSIN, GDYR, ESTI, DWGL, CSAP, BHIT, BBMD, ADMG,
Wednesday RUPS TRIN, SSTM, SKBM, RIGS, PURE, POLY, PCAR, PAMG, META, MDIA, MARI,
19 - Aug MAGP, KMTR, KBLI,JSPT, FMII, ESIP, ERTX, EKAD, DSFI, CPRI, CLPI,

CARE, BOGA, BNBA, BIRD, ASSA, ABBA

Friday RUPS PMIJS, MKPI, MITI, ICON, CASA, BIKA
21 - Aug
Source: RTI Analytics
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Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
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