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Today’s Outlook:
Melanjutkan Konsolidasi pada Akhir Kuartal Il

Dow Jones berhasil rebound pada perdagangan Senin (29/06/2020) dipimpin
oleh kenaikan signifikan saham Boeing. Investor kembali mengalihkan perhatian
dari masih tingginya kasus positif Covid-19 dan menaruh harapan pada
pemerintah AS untuk mengucurkan stimulus tambahan.

Dari bursa domestik, arah IHSG pada hari terakhir perdagangan di kuartal ini
masih cenderung akan bergerak mendatar dan melanjutkan konsolidasi-nya.
Para pelaku pasar masih akan menunggu rilis data-data kuartal 11/2020 untuk
mengambil keputusan investasi.
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Sectors

Last Chg. %
Miscellaneous Industry 884.86 16.13 -1.82%
Agriculture 1,033.79 18.75 -1.81%
Property, Real Estate, and Construction 327.96 3.42 -1.04%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 910.97 4.74 -0.52%
Mining 1,233.71 5.56 -0.45%
Basic Industry and Chemicals 713.06 0.58 0.08%
Consumer Goods 1,800.02 3.14 0.17%
Trade, Service and Investment 601.48 1.92 0.32%
Finance 1,047.42 3.85 0.37%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.25% 4.50% Real GDP 2.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 130.50 127.88 Current Acc (USD bn)  (3.92) (8.08)
Trd Balance (USD bn) 209  (0.34)  Govt. Spending Yoy 3.74% 0.48%
Exports Yoy -28.95% -7.02% DI (USD bn) 451 4.60
Imports Yoy -42.20% -18.58%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.19%  2.67% Cons. Confidence* 77.80 84.80
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JCl Index

June 29 4,901.81
Chg. -2.27pts (-0.05%)
Volume (bn shares) 66.23
Value (IDR tn) 5.30

Adv 154 Dec 251 Unc 297 Untr 146

INNI Index
Last 4,685.35
Chg. -37.13pts (-0.79%)
INNI’s Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
ICBP +1.9%  WIKA -2.8%
UNTR +1.4% CTRA -2.4%
TINS +0.8% ASII -2.0%
BBCA +0.5% AALI -1.8%
BBRI +0.3% ANTM -1.7%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,287
Sell 1,887
Net Buy (Sell) 600
Top Buy NB Val. Top Sell NS val.
ICBP 221 TLKM 124.6
INDF 141 BMRI 114.7
TOWR 6.2 BBRI 68.1
HMSP 5.8 ASII 58.0
SMGR 5.3 PGAS 27.3
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.23% 0.04%
USDIDR 14,245 0.18%
KRWIDR 11.87 0.04%
Global Indicies
Index Last Chg. %
Dow Jones 25,595.80 580.25 2.32%
S&P 500 3,053.24 44.19 1.47%
FTSE 100 6,225.77 66.47 1.08%
DAX 12,232.12 142.73 1.18%
Nikkei 21,995.04 (517.04) -2.30%
Hang Seng 24,301.28 (248.71) -1.01%
Shanghai 2,961.52 (18.04) -0.61%
KOSPI 2,093.48 (41.17) -1.93%
EIDO 18.33 0.17 0.94%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t 0z) 1,772.8 1.5 0.09%
Crude Oil (USD/B) 39.70 1.21 3.14%
ICE NewCastle (USD/ton) 52.70  (1.50) -2.77%
LME Nickel (USD/MT) 12,806 122.0 0.96%
LME Tin (USD/MT) 16,775 (40.0) -0.24%
CPO (MYR/ton) 2,341 (27.0) -1.14%




Company News

WIKA :Target Penjualan Hunian TOD Meleset

PT Wijaya Karya Tbhk (WIKA) membeberkan bahwa target
penjualan hunian TOD pada semester-l telah meleset
akibat kondisi pandemi Covid-19. WIKA Realty sebagai
anak usaha yang membangun hunian TOD mengatakan
masih ada penjualan di daerah seperti Jakarta Timur
melalui proyek Tamansari Equine. Untuk target di
semester-ll nanti, WIKA masih dalam proses kajian dan
masih fokus menjual hunian TOD. (Kontan)

ANTM : Pacu Pasar Domestik karena Pandemi

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) ingin memacu penjualan di
pasar domestik seiring melemahnya ekspor akibat
pandemi Covid-19. Untuk melancarkan strategi tersebut,
ANTM akan memacu produksi komoditasnya di semester-I|
dan optimis dengan harga jual domestik yang akan
kompetitif. Adapun, ANTM masih menjalankan dua proyek
smelter untuk mendukung program pemerintah terkait
hilirisasi pertambangan. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News
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KLBF : Tambah Modal ke Anak Usaha

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) menyuntikkan modal sebesar
Rp11,5 miliar kepada anak usahanya yang bernama Emos
Global Digital (EGD). Suntikkan dana tersebut membuat
modal yang dimiliki EGD menjadi Rp36,5 miliar dan
kepemilikan KLBF di EGD menjadi 45%. KLBF mengatakan
bahwa keputusan tersebut tidak akan mengganggu
kinerja operasional, hukum, kondisi keuangan, dan
kelangsungan bisnis perusahaan. (Kontan)

UNTR :Penjualan Emas Naik pada Bulan Mei

PT United Tractors Tbk (UNTR) mencatatkan kenaikan
penjualan emas bulan Mei menjadi 40.000 ons atau naik
122% MoM dan penjualan secara YTD sudah mencapai
153.300 ons. Kondisi tersebut terjadi karena akibat
realisasi penjualan yang tertunda dari bulan sebelumnya
akibat peraturan PSBB. Segmen emas menjadi satu-
satunya segmen bisnis UNTR vyang mencatatkan
pertumbuhan dibandingkan segmen lainnya. (Bisnis
Indonesia)

Bunga Utang Pembiayaan Program PEN Mencapai Rp66,5 Triliun

Kebutuhan pembiayaan dalam rangka program Pemulihan Ekonomi Nasional (PEN) akibat dampak Covid-19 mencapai
Rp903,46 triliun. Dengan asumsi suku bunga saat ini di level 7,36% maka beban bunga atas dampak Covid-19 mencapai
Rp66,5 triliun per tahun. Tenor utang pemerintah mencapai sepuluh tahun. Ini disesuaikan dengan rata-rata tenor Surat

Berharga Negara (SBN). (Kontan)

Kontrak Rumah AS Meningkat Tajam, Aktivitas Pabrik Membaik di Texas

Kontrak pembelian rumah bekas kembali naik dengan rekor paling tinggi pada bulan Mei, menunjukkan bahwa pasar
perumahan mulai berbalik setelah terpukul oleh pandemi Covid-19 bersama dengan seluruh sektor perekonomian.
National Association of Realtors menyatakan bahwa Indeks Penjualan Rumah Tertunda melonjak 44.3%, kenaikan tertinggi
sejak serial indeks tersebut dimulai pada 2001. Namun, kontrak tetap berada 10.6% di bawah level tersebut pada bulan
Februari sebelum bisnis ditutup untuk memperlambat penyebaran virus corona, dan hampir membuat ekonomi berhenti.

(Reuters)
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INNI Components

End of Upside 1Year Market Price/ . m Dividend Sales EPS .
Last . . ) Price / on ] Adj.
Price Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS BVPS ity Yield TTM Growth Growth Betn
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (19.5) 1,990.6

BBCA 28,375 33,425 28,950 Hold 2.0 (5.3) 699.6 24.1x 4.1x% 17.6 2.0 13.9 8.5 1.1
BERI 3,040 4,400 3,010 Hold (1.0) (30.3) 375.0 10.8x 2.1x 18.6 5.5 13.0 (0.3) 13
Consumer (24.7) 1,034.5

GGRM 46,850 53,000 59,550 Buy 271 (39.]) 50.1 8.2x 1.7x 21.8 5.5 4.1 3.9 0.9
KINO 3,400 3,430 2,950 Hold (13.2) 17.6 4.9 17.9% 1.Bx 10.5 3.2 11.1 (81.3) 0.9
ICBP 9,400 11,150 9,850 Hold 4.8 (7.4) 109.6 19.3x 4.0x 22.6 1.5 0.7 47.8 0.8
KLBF 1,440 1,620 1,630 Hold 13.2 (1.4) 67.5 26.2% 4,1x 16.3 14 8.0 12.5 1.1
Infrastructure (25.4) 634.24

TLEM 3,180 3,970 3,800 Buy 19.5 (23.2) 315.0 16.9x 3.2% 18.8 4.8 3.7 3.5 1.0
JSMR 4,400 5,175 4,600 Hold 4.5 (23.1) 31.9 14.4% 1.6x 12.0 0.3 (45.3) 0.5 1.3
Trade (25.0) 5435

UNTR 16,700 21,525 15,000 Hold 13.8  (40.8) 62.3 6.2% 1.0x 16.9 7.3 (19.0) (40.2) 0.9
MAPI 780 1,055 820 Hold 5.1 (13.3) 12.9 13.9% 2.1x 16.1 1.3 14.0 27.3 1.2
Property (33.5) 300.4

CTRA 615 1,040 810 Buy 3.7 (46.5) 11.4 10.8x 0.8x 7.2 1.6 (8.3) (33.3) 1.5
WSKT 710 1,485 960 Buy 35.2 (64.7) 9.6 36.4% 0.6x 1.5 0.5 (51.9) (94.1) 1.8
WIKA 1,195 1,990 1,840 Buy 54.0 (50.8) 10.7 5.1x 0.7x 14.3 4.3 (35.4) (65.3) 1.7
Basic Ind. (8.2)  569.6

SMGR 9,475 12,000 10,925 Buy 15.3 (18.1) 56.2 21.9x% 1.7x 8.0 0.4 5.6 66.7 13
Misc Ind. (32.8)  263.9

ASI 4,800 6,925 5,800 Buy 20.8  (35.6) 194.3 9.1x 1.3x 144 4.5 (9.4) (7.8) 1.3
Mining (28.4) 285.8

TINS 600 825 830 Buy 383 (47.1) 45 N/A 0.8x (10.7) 4.2 3.5 N/A 1.5
PTBA 2,030 2,660 2,900 Buy 42.9 (31.4) 23.4 5.9% L1x 20.6 16.1 (4.0) (25.0) 1.2
INCO 2,800 3,640 3,500 Buy 250  (10.3) 27.8 18.4% 1.0x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.7
ANTM 595 840 600 Hold 0.8 (29.6) 14.3 73.8% 0.8x 1.1 0.5 29.4 (88.1) 1.6
Agriculture (27.8) 64.3

AALI 8,200 14,575 10,000 Buy 22,0 (21.2) 15.8 29.0% 0.8x 2.9 0.6 13.3 891.7 14
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKSI Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8000 -
YTD Change -24.7%
YTD Change Gap (vs JCI) 2.7% 7,000 1
Weekly Change 2.2% / A
Weekly Change Gap (vs JCI) -1.8% 6,000 Fpe™
INNI Market Capitalization

5000 1 .
Market Cap (IDR tn) 3,464 ]
Market Cap (%) 47.27 4000 |

3,000 . . . . .
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——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Actual Consensus Previous

Monday GE 19.00 CPIYoY Jun 0.9% 0.6% 0.6%
29 - June
Tuesday CH 08.00 Manufacturing PMI Jun 50.5 50.6
30 - June UK 13.00 GDP QoQ 1Q20 -2.0% -2.0%
UK 13.00 GDPYoY 1Q20 -1.6% -1.6%
us 21.00 Conf. Board Consumer Confidence Jun 90.5 86.6
Wednesday CH 08.45 Caixin China PMI Mfg Jun 50.5 50.7
01 - July UK 13.00 Nationwide House PX MoM Jun -0.6% -1.7%
UK 13.00 Nationwide House Px NSA YoY Jun 0.9% 1.8%
GE 14.55 Markit Germany Manufacturing PMI Jun 44.6 44.6
GE 14.55 Unemployment Change (000's) Jun 120.0k 238.0k
EC 15.00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jun 46.9 46.9
UK 15.30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jun 50.1 50.1
us 18.00 MBA Mortgage Applications Jun - -8.7%
us 19.15 ADP Employment Change Jun 2850k -2760k
us 20.45 Markit US Manufacturing PMI Jun 49.6 49.6
us 21.00 ISM Manufacturing Jun 49.5 43.1
Thursday us 19.30 Change in Nonfarm Payrolls Jun 3000k 2509k
02 - July us 19.30 Unemployment Rate Jun 12.50% 13.30%
us 19.30 Initial Jobless Claims Jun 1350k 1480k
us 21.00 Durable Goods Orders May 15.80% 15.80%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour

Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday 07.30 Markit Indonesia PMI Mfg Jun 28.6
08 - June 11.00 CPIYoY Jun 1.8% 2.2%

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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