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Market Recap

IHSG masih melanjutkan penguatan, ditopang oleh sektor perbankan dan
industri dasar. JCI’s Top Gainers: Trade (+1.0%), Finance (+0.9%), Misc. Ind.
(+0.3%)

INNI index berada di zona hijau, ditopang oleh penguatan saham pada sektor
industri dasar dan konstruksi yaitu SMGR dan WIKA.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG pada penutupan perdagangan (27/05/2020) membukukan foreign net sell
sebesar Rp274 miliar. Investor asing masih melanjutkan aksi net sell pada saham
di sektor perbankan seperti BBNI dan BMRI dengan nilai transaksi masing-
masing sebesar Rp116 miliar dan Rp45 miliar. Selain itu, TLKM mencatatkan
foreign net sell terbesar mencapai Rpl63 miliar. Sebagai catatan, TLKM
mencatatkan pendapatan pada FY19 sebesar Rp135 triliun atau meningkat
sebesar 3,7% dibandingkan pendapatan pada FY18.

USD/IDR Highlight
Nilai tukar rupiah di pasar spot ditutup menguat 0,31 persen ke level Rp14.710
per dolar AS.

Today’s Outlook: Peningkatan Potensi Restrukturisasi Kredit

Dow Jones kembali ditutup menguat signifikan sebesar 553 poin (+2,2%)
dikarenakan investor lebih berfokus kepada pembukaan bisnis kembali
dibandingkan ketegangan AS - China yang meningkat. Dari dalam negeri,
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat jumlah kredit yang berpotensi untuk
direstrukturisasi mencapai Rp1.308 triliun yang terdiri dari 15,2 juta debitur.
Jumlah tersebut terbagi dalam kredit non-UKM senilai Rp756 triliun dan kredit
UKM sejumlah Rp552 triliun.
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BBRI : Raih The Most Valuable Banking Brands

BBCA  :Kucurkankan Rp2 Triliun ke Bank Woori

CTRA  : Pastikan Okupansi Mal Sebesar 95%

MAPI  : Berharap Penjualan Meningkat Setelah Mal Dibuka
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Bl Cetak Uang Rp1.129,49 Triliun FY19
Kenaikan Hipotek AS Selama 6 Minggu Berturut-turut

Indonesia Macroeconomic Data
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Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.50% 4.50% Real GDP 2.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 127.88  120.97 Current Acc (USD bn)  (3.92) (8.08)
Trd Balance (USD bn) (0.34) 074 Govt. Spending Yoy 3.74% 0.48%
Exports Yoy -7.02%  -0.20% FDI (USD bn) 451 4.60

Imports Yoy -18.58% -0.75%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.67%  2.96% Cons. Confidence* 84.80 113.80

JCI Index
May 27 4,641.55
Chg. +14.75pts (+0.32%)
Volume (bn shares) 76.90
Value (IDR tn) 8.23
Adv 197 Dec 177 Unc 327 Untr 163

INNI Index
Last 4,641.55
Chg. +14.75pts (+0.32%)
INNI’s Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
SMGR +7.9% ICBP -7.0%
WIKA +6.5% INCO -4.3%
CTRA +4.8% TLKM -2.5%
BBRI +4.4% TINS -2.1%
MAPI +2.9% ANTM -1.9%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,195
Sell 3,469
Net Buy (Sell) 274
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 318.7 TLKM 163.7
BNLI 38.8  BBNI 116.0
HMSP 221 PGAS 47.3
INDF 18.5 BMRI 45.8
UNVR 15.5 ASl 41.2
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.35% 0.02%
USDIDR 14,710 -0.31%
KRWIDR 11.92 -0.31%
Global Indicies
Index Last Chg. %
Dow Jones 25,548.27 553.16 2.21%
S&P 500 3,036.13 44.36 1.48%
FTSE 100 6,144.25 76.49 1.26%
DAX 11,657.69 153.04 1.33%
Nikkei 21,419.23 148.06 0.70%
Hang Seng 23,301.36 (83.30) -0.36%
Shanghai 2,836.80 (9.74) -0.34%
KOSPI 2,031.20 1.42 0.07%
EIDO 16.52 0.03 0.18%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,709.5 (1.1) -0.06%
Crude Oil (USD/B) 32.81 (1.54) -4.48%
ICE NewCastle (USD/ton) 56.20  (0.60) -1.06%
LME Nickel (USD/MT) 12,116 (225.0) -1.82%
LME Tin (USD/MT) 15,300 (129.0) -0.84%
CPO (MYR/ton) 2,281 1140 5.26%
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Company News

BBRI : Raih The Most Valuable Banking Brands

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) kembali dinobatkan
sebagai The Most Valuable Banking Brands di Indonesia.
Riset tahunan dari Brand Finance mencatatkan kenaikan
peringkat BBRI dari peringkat 92 menjadi peringkat 81 di
dunia dengan Bank ICBC asal Tiongkok menempati
peringkat 1 di dunia. Adapun penghargaan ini memotivasi
BBRI untuk terus memberikan kinerja dan pelayanan yang
terbaik. (Investor Daily)

CTRA : Pastikan Okupansi Mal Sebesar 95%

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) berencana akan
kembali membuka beberapa mal miliknya pada 5 Juni
2020. CTRA memastikan okupansi mal miliknya akan tetap
terjaga di 95% karena menyesuaikan dengan kontrak
jangka panjang yang sudah disepakati dengan pihak
penyewa. Adapun, kontribusi pendapatan CTRA dari
segmen penyewaan mal sebesar 15% dan akan berdampak
akibat kondisi pandemi Covid-19. (Kontan)

Domestic & Global News

Bl Cetak Uang Rp1.129,49 Triliun FY19

NH RO

BBCA :Kucurkankan Rp2 Triliun ke Bank Woori

PT Bank Central Asia Thk (BBCA) memberikan kredit
sebesar Rp2 triliun kepada Bank Woori yang digunakan
untuk kebutuhan modal kerja. Adapun fasilitas yang
diberikan BBCA kepada Bank Woori adalah fasilitas term
loan revolving dengan nilai pokok tidak melebihi Rp2
triliun. Bank Woori juga memastikan pinjaman tersebut
tidak akan menggangu kondisi keuangan dan akan terus
menjalankan kegiatan usaha. (Kontan)

MAPI
Dibuka

PT Mitra Adiperkasa Tbk (MAPI) berharap dengan mulai
dibukanya mal mulai 5 Juni 2020 akan memberikan
peningkatan penjualan. Namun MAPI belum bisa
menyampaikan untuk proyeksi pertumbuhan rata-rata
penjualan dari tiap toko yang dimilikinya. Untuk itu, MAPI
akan tetap fokus pada penjualan digital melalui platform e
-commerce kemudian penjualan segmen makanan dan
minuman seperti Starbucks. (Kontan)

: Berharap Penjualan Meningkat Setelah Mal

Selama 2019, Bank Indonesia (BI) telah cetak uang sebanyak Rp1.129,49 triliun. Naik 16,21% YoY sebelumnya sebesar
Rp971,95 triliun FY18. Berdasarkan Laporan Tahunan Bank Indonesia (LTBI) 2019; Bl telah menerapkan Clean Money Policy
(CMP) guna menjaga ketersediaan uang layak edar di Indonesia. (Kontan)

Kenaikan Hipotek AS Selama 6 Minggu Berturut-turut

Hipotek AS melonjak pekan lalu, kenaikan menunjukkan pasar perumahan mampu memimpin pemulihan ekonomi dari
pandemi COVID19. The Mortgage Bankers Association (MBA) berkata bahwa Indeks Pembelian naik 8,6% secara musiman,
naik lebih tinggi dibanding minggu yang sama tahun lalu. Angka ini telah melonjak 54% sejak April. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS Adj.
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (24.7) 1,728.8

BBCA 24,825 33,425 32,000 Buy 289 (13.4) 612.1 21.0x 3.5x 17.5 2.2 14.1 8.5 11
BBRI 2,630 4,400 3,100 Buy 17.9 (310 324.4 9.4x 1.8x 18.6 6.4 13.0 (0.3) 13
Consumer (22.8) 1,046.3

GGRM 47,150 53,000 59,550 Buy 26.3  (38.6) 90.7 8.3x 1.7x 21.8 5.5 4.1 3.9 1.0
KINO 2,580 3,430 4,680 Buy 81.4 (0.4) 3.7 13.6x 1.4x 10.5 4.2 11.1 (81.3) 0.9
ICBP 8,325 11,150 Under Review N/A N/A  (14.4) 97.1 17.1x 3.6x 22.6 1.6 6.7 47.8 0.8
KLBF 1,320 1,620 1,430 Hold 8.3 (2.9) 61.9 24.0x 3.8x 16.3 2.0 8.0 12.5 1.1
Infrastructure (21.3) 61051

TLKM 3,170 3,970 3,940 Buy 243  (12.9) 314.0 16.8x 3.2x 18.8 5.2 3.7 3.5 1.0
JSMR 3,910 5,175 6,000 Buy 53.5 (27.3) 28.4 12.9x 1.5x 12.4 1.2 (28.7) 0.2 1.3
Trade (24.0) 539.0

UNTR 14,950 21,525 20,000 Buy 33.8 (38.5) 55.8 5.5x 0.9x 16.9 83 (19.0) (40.2) 0.8
MAPI 700 1,055 1,300 Buy 85.7 (16.7) 11.6 12.5x 1.9x 16.1 1.4 14.0 27.3 1.2
Property (29.0) 294.8

CTRA 550 1,040 1,550 Buy 181.8  (40.9) 10.2 9.6x 0.7x 7.2 1.8 (83) (333 13
WSKT 605 1,485 960 Buy 58.7 (66.3) 8.2 8.8x 0.5x 5.2 12.1 (35.7) (76.3) 1.7
WIKA 1,065 1,990 2,500 Buy 134.7  (51.6) 9.6 4.2x 0.6x 14.6 3.6 (12.7) 32.0 1.7
Basic Ind. (4.7) 563.5

SMGR 9,250 12,000 14,300 Buy 54.6  (16.3) 54.9 21.4x 1.7x 8.0 2.2 5.6 66.7 1.3
Misc Ind. (35.1) 244.2

ASII 4,350 6,925 8,600 Buy 97.7 (38.5) 176.1 8.3x 1.1x 14.4 4.9 (9.4) (7.8) 1.3
Mining (24.1)  290.1

TINS 472 825 800 Buy 69.5 (57.3) 3.5 N/A 0.7x (10.7) 53 75.2 N/A 1.5
PTBA 2,090 2,660 2,300 Hold 10.0 (30.3) 241 6.0x 1.2x 20.6 16.3 (4.0 (25.0) 1.1
INCO 2,910 3,640 2,000 Sell (31.3) 7.8 28.9 18.4x 1.0x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.7
ANTM 520 840 1,100 Buy 111.5  (27.8) 12.5 64.5x 0.7x 1.1 2.4 29.4 (88.1) 1.6
Agriculture (30.5) 61.0

AALI 6,975 14,575 10,000 Buy 434 (329 13.4 24.6x 0.7x 2.9 3.2 13.3 891.7 1.4
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKSI Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,000 -
YTD Change -29.9%
YTD Change Gap (vs JCl) -3.8% 7,000 +
Weekly Change 4.6% ! kA
Weekly Change Gap (vs JCI) 1.6% 8.000 Horeds™ Y
INNI Market Capitalization 5.000 |
Market Cap (IDR tn) 3,464
Market Cap (%) 47.27 4000 |
3,000 . . . . .
Aug-17  Feb-18  Aug-18  Feb19  Aug19  Feb20

——JClI Index INNI Index (VWeighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar N H 's%%ﬁl,'}'sm

Hour .
Country Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 15.00 IFO Business Climate May 79.5 78.5 74.3
25 - May GE 15.00 IFO Expectations May 80.1 75 69.4
Tuesday us 21.00 New Home Sales Apr 623k 480k 627k
26 - May us 21.00 Conf. Board Consumer Confidence May 86.6 87 86.9
Wednesday us 18.00 MBA Mortgage Applications May 2.7% - -2.6%
27 - May
Thursday GE 19.00 CPI MoM May -0.1% 0.4%
28 - May GE 19.30 CPIYoY May 0.6% 0.9%
us 19.30 GDP Annualized QoQ 1Q20 -4.8% -4.8%
us 19.30 Durable Goods Orders Apr -19.8% -14.7%
us 19.30 Initial Jobless Claims May 2100k 2438k
Friday EC 15.00 M3 Money Supply YoY Apr 8.2% 7.5%
29 - May us 19.30 Wholesale Inventories MoM Apr -0.5% -0.8%
us 19.30 Personal Income Apr -6.5% -2.0%
us 19.30 Personal Spending Apr -12.8% -7.5%
us 20.45 MNI Chicago PMI May 40 35.4
us 21.00 U. of Mich. Sentiment May 74 73.7

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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