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JCI Index 
May. 18 4,511.058 

Chg. +3.45pts (+0.08%) 

Volume (bn shares) 60.74 

Value (IDR tn) 6.49 

Adv 183  Dec 197 Unc 321 Untr 156 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 1,982 

Sell 2,652 

Net Buy (Sell) 669 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

TLKM 54.3 BBRI 278.9 

MDKA 48.7 BBCA 242.7 

ASII 40.8 BMRI 71.8 

HMSP 26.2 UNTR 46.9 

ADRO 12.8 PWON 25.0 

INNI Index 
Last 4,199.03 

Chg. +31.02pts (+0.74%) 

INNI’s Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

ASII +5.4% BBRI -3.1% 

PTBA +4.7% TINS -0.9% 

JSMR +4.0% CTRA -0.8% 

TLKM +3.9% UNTR -0.7% 

ANTM +1.0% BBCA -0.4% 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 7.73%  -0.05% 

USDIDR 14,850  -0.07% 

KRWIDR 12.05  -0.25% 

   Global Indicies 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 24,597.37 911.95  3.85% 

S&P 500 2,953.91 90.21  3.15% 

FTSE 100 6,048.59 248.82  4.29% 

DAX 11,058.87 593.70  5.67% 

Nikkei 20,133.73 96.26  0.48% 

Hang Seng 23,934.77 137.30  0.58% 

Shanghai 2,875.42 6.96  0.24% 

KOSPI 1,937.11 9.83  0.51% 

EIDO 16.22 0.59  3.77% 

    

Market Recap 
IHSG ditutup menguat tipis, ditopang oleh sektor infrastruktur dan aneka 
industri. JCI’s Top Gainers:  Misc. Ind. (+3.9%), Infrastructure (+2.4%), Mining 
(+2.4%)  
 

Senada dengan IHSG, INNI index ditutup menguat ditopang oleh salah satu 

sahamnya, yaitu ANTM. Permintaan komoditas feronikel tidak mencatatkan 

penurunan signifikan meskipun wabah COVID-19 mempengaruhi pasar 

komoditas.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG pada penutupan perdagangan Senin (18/05/20) mencatatkan foreign net 
sell sebesar Rp669 miliar dengan sektor perbankan memberikan andil transaksi 
net sell terbesar mencapai Rp638 miliar. Selain itu, UNTR juga turut 
mencatatkan foreign net sell sebesar Rp46 miliar dan menduduki top 5 foreign 
net sell. Sebagai catatan, UNTR mencatatkan penurunan pendapatan 19,02% 
menjadi Rp18,3 triliun lebih rendah dari Rp22,6 triliun pada 1Q19. 
 

USD/IDR Highlight 
Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS di pasar spot ditutup menguat tipis 0,07 
persen ke level 14.850 pada akhir perdagangan.  

Today’s Outlook: Menanti Kebijakan Suku Bunga BI-7DRRR  
Dow Jones ditutup menguat 3,85% ke level 24.597 setelah perusahaan medis 
Moderna mengumumkan hasil positif uji coba vaksin COVID-19 di tahap awal. 
Selain itu, pernyataan the Fed untuk meluncurkan banyak stimulus guna 
membatasi pelemahan ekonomi AS menjadi sentimen positif untuk bursa AS. Di 
sisi domestik, pelaku pasar masih menantikan kebijakan suku bunga Bank 
Indonesia (BI) yang akan diumumkan hari ini. Beberapa ekonom memprediksi 
bahwa BI pada bulan ini akan tetap mempertahankan suku bunga acuan (BI-
7DRRR) di level 4,50%.  

Company News 
UNTR  : Kaji Ulang Target Penjualan Alat Berat 
BBCA  : Kinerja BCA Finance Anjlok pada April 
TLKM  : Siap Jalankan New Normal Pasca Lebaran 
KLBF  : Perkuat Aliansi Bisnis Dengan Genexine 
 

Domestic & Global News 
Corona Memperlebar Defisit APBN 2020 Menjadi 6,27% 
Relaksasi Karantina COVID-19 Dongkrak Harga Minyak AS Melebihi USD31 
  

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 4.50% 4.50% 

FX Reserve (USD bn) 127.88  120.97  

Trd Balance (USD bn) (0.34) 0.74  

Exports Yoy  -7.02%  -0.20% 

Imports Yoy   -18.58%  -0.75% 

Inflation Yoy 2.67% 2.96% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 2.97% 4.97% 

Current Acc (USD bn) (8.12) (7.49) 

Govt. Spending Yoy 3.74% 0.48% 

FDI (USD bn) 4.71  6.08  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 84.80  113.80  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD/t oz) 1,732.6 (11.1)  -0.64% 

Crude Oil (USD/B) 31.82 2.39  8.12% 

ICE NewCastle  (USD/ton) 54.60 0.30  0.55% 

LME Nickel (USD/MT) 12,250 395.0  3.33% 

LME Tin (USD/MT) 15,282 317.0  2.12% 

CPO (MYR/ton) 2,142 53.0  2.54% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

UNTR  : Kaji Ulang Target Penjualan Alat Berat 

PT United Tractors Tbk (UNTR) pada 1Q20 mencatatkan 
48% YoY penurunan penjualan alat berat sehingga 
berencana mengkaji ulang target penjualan 2.800 unit alat 
berat pada 2020. UNTR pun menyampaikan bahwa lesunya 
penjualan alat berat karena faktor pandemi COVID-19 dan 
harga komoditas yang masih rendah. (Kontan)  

BBCA  : Kinerja BCA Finance Anjlok pada April 

BCA Finance sebagai anak usaha PT Bank Centra Asia Tbk 
(BBCA) mencatatkan penurunan kinerja hingga 70% MoM 
pada April akibat regulasi PSBB yang memangkas aktivitas 
kredit otomotif. BCA Finance memastikan bahwa 
pencapaian 2Q20 nanti akan rendah, adapun BCA Finance 
pada 1Q20 berhasil menyalurkan kredit senilai Rp7,9 
triliun atau lebih rendah 1% YoY. (Bisnis Indonesia)  

TLKM  : Siap Jalankan New Normal Pasca Lebaran 

PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM) setelah Lebaran 
siap menjalankan perintah kementrian BUMN terkait 
penerapan new normal di lingkungan BUMN. TLKM 
menyiapkan task force penanganan COVID-19 dan 
membentuk satuan tugas internal khusus yang melibatkan 
seluruh unit. TLKM memastikan selama penerapan new 
normal di Grapari TelkomGroup akan beroperasi penuh 
dengan protokol kesehatan. (Investor Daily)  

KLBF  : Perkuat Aliansi Bisnis Dengan Genexine 

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) berencana membuat proyek 
kesehatan baru pada 2020 dengan perusahaan mitra asal 
Korea Selatan, yaitu Genexine Inc dan memastikan bahwa 
pembuatan proposal rincian kerja dalam dua bulan ke 
depan. KLBF juga berharap kerja sama ini akan 
menghasilkan banyak produk bioteknologi untuk 
beberapa tahun mendatang dengan pengawasan BPOM. 
(Investor Daily)  

Corona Memperlebar Defisit APBN 2020 Menjadi 6,27% 

Pemerintah mematok defisit Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) 2020 terhadap produk domestik bruto 
(PDB) di level 6,27%. Defisit yang semakin lebar disebabkan oleh karantina ekonomi untuk memerangi COVID-19 
memperlemah daya tahan APBN. Defisit APBN 2020 secara nominal melebar menjadi Rp1.028,5 triliun. Padahal 
Pemerintah sebelumnya sudah mematok defisit terhadap PDB sebesar 5,07% atau setara Rp852,9 triliun. (Kontan)  

 

Relaksasi Karantina COVID-19 Dongkrak Harga Minyak AS Melebihi USD31 

Brent melesat dan mencapai level tertinggi, dan harga minyak mentah AS melebihi USD30. Kedua peningkatan tersebut 
mengindikasikan lonjakan harga minyak seiring dengan relaksasi karantina ekonomi dan pemangkasan produksi minyak 
oleh OPEC+ yang membangkitkan optimisme pasar. Harga minyak mentah Brent LCOc1 melesat melebihi USD2,03 atau 
meningkat 6,2% di level USD34,53 per barel sebelum 1217 GMT: level tertinggi sejak pertengahan April. Sementara itu, 
harga minyak mentah AS WTI CLc1 meningkat USD2,63% atau berada di level USD32,06 per barel: level tertinggi sejak 
pertengahan Maret. (Reuters)  
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INNI Components 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price for December 2020 

INNI Index Movement  

YTD Change -32.5% 

YTD Change Gap (vs JCI) -4.3% 

Weekly Change -4.4% 

Weekly Change Gap (vs JCI) -1.7% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target 

Price*
Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adjusted 

Beta

Finance (26.9)     1,610.4    

BBCA 23,825   33,425             32,000  Buy            34.3         (8.0) 587.4        20.6x 3.4x 17.5 2.3 13.7 10.5 1.1 

BBRI 2,170      4,400                 4,950  Buy          128.1       (42.7) 267.7        7.7x 1.5x 18.6 7.8 13.0 (0.3) 1.3 

Consumer (19.7)     1,081.3    

GGRM 49,425   53,000             61,800  Buy            25.0       (38.0) 95.1          8.7x 1.9x 22.7 5.3 15.5 39.6 1.0 

KINO 2,650      3,430                 4,680  Buy            76.6           6.0 3.8             13.9x 1.4x 10.5 1.9 11.1 (81.3) 0.9 

ICBP 9,725      11,150             12,875  Buy            32.4           4.6 113.4        22.5x 4.5x 21.5 1.4 10.1 10.2 0.8 

KLBF 1,400      1,620                 1,430  Hold               2.1         11.1 65.6          25.4x 4.0x 16.3 1.9 8.0 12.5 1.1 

Infrastructure (18.0)     606.72      

TLKM 3,220      3,970                 4,700  Buy            46.0         (7.0) 319.0        15.7x 3.2x 21.3 5.1 3.5 15.6 1.0 

JSMR 3,670      5,175                 6,000  Buy            63.5       (27.0) 26.6          12.1x 1.4x 12.4 1.2 (28.7) 0.2 1.3 

Trade (25.1)     535.5        

UNTR 14,150   21,525             20,000  Buy            41.3       (43.0) 52.8          5.2x 0.8x 16.9 8.7 (19.0) (40.2) 0.8 

MAPI 700         1,055                 1,300  Buy            85.7       (16.7) 11.6          12.5x 1.9x 16.1 1.4 14.0 27.3 1.2 

Property (25.5)     294.4        

CTRA 472         1,040                 1,550  Buy          228.4       (47.8) 8.8             8.3x 0.6x 7.2 2.1 (8.3) (33.3) 1.3 

WSKT 575         1,485                 2,600  Buy          352.2       (66.5) 7.8             8.3x 0.4x 5.2 12.7 (35.7) (76.3) 1.7 

WIKA 910         1,990                 2,500  Buy          174.7       (52.8) 8.2             3.6x 0.5x 14.6 4.2 (12.7) 32.0 1.7 

Basic Ind. (3.4)       528.8        

SMGR 8,600      12,000             14,300  Buy            66.3       (18.5) 51.0          19.9x 1.5x 8.0 2.4 5.6 66.7 1.3 

Misc Ind. (36.6)     225.8        

ASII 3,910      6,925                 8,600  Buy          119.9       (41.6) 158.3        7.4x 1.0x 14.4 5.4 (9.4) (7.8) 1.2 

Mining (21.9)     290.7        

TINS 458         825                         800  Buy            74.7       (56.4) 3.4             N/A 0.6x (10.7) 5.5 75.2 N/A 1.5 

PTBA 1,900      2,660                 2,300  Buy            21.1       (30.9) 21.9          5.5x 1.1x 20.6 17.9 (4.0) (25.0) 1.1 

INCO 2,900      3,640                 4,200  Buy            44.8         17.4 28.8          18.3x 1.0x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.7 

ANTM 525         840                     1,100  Buy          109.5       (21.6) 12.6          65.1x 0.7x 1.1 2.4 29.4 (88.1) 1.6 

Agriculture (29.8)     60.5          

AALI 6,350      14,575             15,600  Buy          145.7       (38.6) 12.2          22.4x 0.6x 2.9 3.5 13.3 891.7 1.3 
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Tuesday GE 16:00 ZEW Survey Expectations May  30 28.2 

19 - May GE 08.30 ZEW Survey Current Situation May  -87.6 -91.5 

 US 19.30 Housing Starts Apr  923k 1216k 

        

Wednesday UK 13.00 CPI MoM Apr  -0.1% 0.0% 

20 - May UK 13.00 CPI YoY Apr  0.9% 1.5% 

 UK 13.00 CPI Core YoY Apr  1.4% 1.6% 

 UK 13.00 PPI Output NSA MoM Apr  -0.5% -0.2% 

 UK 13.00 PPI Output NSA YoY Apr  -0.4% 0.3% 

 EC 16.00 CPI YoY Apr  0.4% 0.7% 

 US 18.00 MBA Mortgage Applications May  -- 0.3% 

        

Thursday UK 15.30 Markit UK PMI Manufacturing SA May  35.7 32.6 

21 - May US 19.30 Initial Jobless Claims May  2425k 2981k 

 US 20.45 Markit US Manufacturing PMI May  38 36.1 

 US 21.00 Leading Index Apr  -5.7% -6.7% 

 US 21.00 Existing Home Sales Apr  4.30m 5.27m 

        

Friday UK 13.00 Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Apr  -16.0% -5.1% 

22 - May GE 14.30 Markit Germany Manufacturing PMI May  39 34.5 

 EC 15.00 Markit Eurozone Manufacturing PMI May  38 33.4 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Tuesday 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo May  4.25% 4.50% 

19 - May       

Source: Bloomberg 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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