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Market Recap

IHSG kembali ditutup melemah ditekan oleh sektor perbankan dan konsumer.
JCI’s Top Losers: Consumer (-3.9%), Misc Ind. (-3.9%), Finance (-3.4%)

INNI Index terkontraksi lebih dalam dibandingkan IHSG karena saham-saham
sektor pertambangan—INCO dan TINS— masih melemah.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG kembali mencatatkan foreign net sell senilai Rp379 miliar dengan saham
large-cap. sektor perbankan, yakni BBRI dan BBCA masing-masing mencatatkan
net sell senilai Rp464 miliar dan Rp318 miliar. TOWR sebaliknya berhasil meraup
net buy senilai Rp16,8 miliar pada penutupan perdagangan Kamis (16/04/2020)
dan menargetkan kepemilikan 40.000 kilometer jaringan kabel serat optik
seiring dengan peningkatan pelanggan telekomunikasi ketika virus corona
mewabah.

USD/IDR Highlight
Pergerakan nilai tukar rupiah terhadap dolar AS berakhir melemah 0,42 persen
ke level 15.640.

Today’s Outlook: Musim Pembagian Dividen Dimulai

Dow Jones meningkat tipis 0,14% ke level 23.537 ditopang oleh penguatan
saham Netflix Inc (+2,91%) dan Amazon (+4,36%). Di sisi domestik, sejumlah
emiten yang melantai di IHSG dan termasuk dalam IDX High Dividend 20 akan
menyalurkan dividen, bahkan beberapa dari emiten tersebut telah
mengumumkan besaran dividen FY19, yakni BBCA senilai Rp13,68 triliun, BBRI
senilai Rp20,63 triliun, BBNI senilai Rp3,84 triliun, BMRI senilai Rp16,49 triliun,
dan KLBF sekitar Rp1,13 triliun-Rp1,38 triliun.

Company News

MAPI  : Menerapkan Strategi untuk Meminimalkan Dampak COVID-19
TINS : Berupaya Kelola Utang Jatuh Tempo
WIKA  : Masih Menunggu IPO Anak Usaha

Domestic & Global News
Bl Megestimasi Kredit dan DPK Tetap Melaju Tapi Melambat
Klaim Tunjangan Pengangguran AS Melebihi 5,2 Juta

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.50% 4.50% Real GDP 4.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 120.97  130.40 Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67)
Trd Balance (USD bn) 0.74 2.34 Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48%
Exports Yoy -0.20%  11.00% FDI (USD bn) 4.71 5.70

Imports Yoy -0.75%  -5.11%  Business Confidence  105.33 105.33
Inflation Yoy 2.96%  2.98% Cons. Confidence* 121.70 121.70

JCI Index
Apr. 16 4,480.60
Chg. -145.29pts (-3.14%)
Volume (bn shares) 64.56
Value (IDR tn) 6.53
Adv 100 Dec 308 Unc 293 Untr 168
INNI Index
Last 4,088.69
Chg. -211.83pts (-4.93%)
INNI’s Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
INCO -6.9%
TINS -6.8%
SMGR 6.7%
WIKA -6.6%
GGRM -6.6%
Foreign Transactions (IDR bn)
Buy 2,182
Sell 2,794
Net Buy (Sell) 379
Top Buy NB Val. Top Sell NS val.
TOWR 16.8  BBRI 464.6
LPPF 143 BBCA 318.2
MDKA 13.7  TLKM 67.5
INCO 9.0 UNVR 48.9
BNLI 6.4 ASII 39.0
Government Bond Yields & FX
Last Chg.
10-Year Tenor 8.01% 0.07%
USD/IDR 15,640 0.42%
KRW/IDR 12.76 -0.08%
Global Indicies
Index Last Chg. %
Dow Jones 23,537.68 33.33 0.14%
S&P 500 2,799.55 16.19 0.58%
FTSE 100 5,628.43 30.78 0.55%
DAX 10,301.54 21.78 0.21%
Nikkei 19,290.20  (259.89) -1.33%
Hang Seng 24,006.45  (138.89) -0.58%
Shanghai 2,819.94 8.76 0.31%
KOSPI 1,857.07 (0.01) 0.00%
EIDO 14.70 (0.58) -3.80%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t 0z) 1,717.7 0.7 0.04%
Crude Oil (USD/B) 19.87 0.00 0.00%
ICE NewCastle (USD/ton) 59.55 (0.20) -0.33%
LME Nickel (USD/MT) 11,764  (9.0)  -0.08%
LME Tin (USD/MT) 14,960 (133.0) -0.88%
CPO (MYR/ton) 2,204  (35.0) -1.56%
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Company News

MAPI Menerapkan Strategi untuk Meminimalkan
Dampak COVID-19

NH RO

TINS : Berupaya Kelola Utang Jatuh Tempo
PT Timah Tbk (TINS) merilis laporan audit 2019 dengan

mencatatkan rugi bersih Rp611,2 miliar dan memiliki
tantangan pada 2020 berupa jatuh tempo pembayaran
utang. TINS berupaya menjaga kinerja 2020 dengan
memperbaiki cash flow sehingga mencatatkan kinerja
positif, mengatur produksi, serta menerapkan efisiensi
biaya operasional. TINS masih optimis mampu menutup
tahun 2020 dengan raihan laba bersih. (Kontan)

PT Mitra Adiperkasa Tbk (MAPI) menerapkan strategi
bisnis untuk mengurangi dampak negatif COVID-19 bagi
industri ritel melalui pengendalian ketat biaya, kerjasama
dengan perusahaan aggregator dan tekfin, serta
penguatan aplikasi MAP Club. Adapun pengendalian biaya
tahun lalu sangat efektif menopang pertumbuhan
signifikan kinerja MAPI sepanjang 2019. (Kontan)

WIKA : Masih Menunggu IPO Anak Usaha

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) masih menunggu momen
tepat untuk mengatarkan IPO anak usahanya— Wika
Realty. Wika Realty sudah menjalankan serangkaian
persyaratan IPO dan ditargetkan melantai di bursa pada
1Q20, tetapi pandemi corona yang menyapu pasar saham
untuk sesaat harus mengurungkan niat Wika Realty. WIKA
siap menyuntikkan dana kepada Wika Realty sebagai
bentuk pendanaan alternatif jika IPO kemungkinan tidak
terealisasi pada 2020. (Kontan)

Domestic & Global News

Bl Megestimasi Kredit dan DPK Tetap Melaju Tapi Melambat

Bank Indonesia (BI) melalui survei perbankan 1Q20 mengestimasi perlambatan pertumbuhan kredit tahun 2020 di level
5,5% yoy. Estimasi pertumbuhan 2020 lebih lambat dari realisasi kredit di level 6,1% pada 2019 dan estimasi pertumbuhan
sebelumnya di level 9,4%. Sementara, dana pihak ketiga (DPK) 2020 melaju tidak secepat DPK 2019. Perlambatan DPK
tercermin dari estimasi saldo bersih tertimbang (SBT) 2020 yang hanya berada di level 71,6% atau melambat dari 73,3%
pada 2019. (Kontan)

Klaim Tunjangan Pengangguran AS Melebihi 5,2 Juta

Tunjangan pengangguran yang diajukan oleh lebih dari 5 juta warga AS pada pekan lalu menandai total tunjangan
pengangguran sebanyak 22 juta dan merupakan pemangakasan terbesar atas jumlah tenaga kerja dalam satu dekade.
Departemen Tenaga Kerja AS mengumumkan 5,25 juta klaim tunjangan pengangguran pada pekan yang berahir 11 April
2020 dan 6,6 juta klaim tunjangan pengangguran pada satu pekan awal sebelumnya. (Bloomberg)
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End of Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS .
Last Target ) ) Price / ) ) Adjusted
: Last Year X Rating Potential Change Cap EPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price . Price* BVPS Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (27.3) 1,775.7

BBCA 26,200 33,425 32,000 Buy 22.1 (4.6) 646.0 22.6x 3.7x 17.5 1.4 13.7 10.5 1.1
BBRI 2,610 4,400 4,950 Buy 89.7  (39.9) 321.9 9.3x 1.5x 17.7 6.4 11.1 6.3 13
Consumer (36.0) 948.8

GGRM 44,475 53,000 61,800 Buy 39.0 (46.0) 85.6 7.9x 1.7x 22.7 5.8 15.5 39.6 1.0
KINO 2,500 3,430 4,680 Buy 87.2 (0.8) 3.6 6.9x 1.4x 21.8 2.0 29.5 246.7 0.8
ICBP 9,900 11,150 12,875 Buy 30.1 9.1 115.5 23.2x 4.8x 22.2 1.4 11.2 11.4 0.8
KLBF 1,145 1,620 1,430 Buy 249  (23.4) 53.7 21.4x 3.4x 16.4 2.3 7.4 2.0 1.1
Infrastructure (29.7)  568.72

TLKM 3,000 3,970 4,700 Buy 56.7 (21.4) 297.2 14.7x 3.0x 21.3 5.5 3.5 15.6 0.9
JSMR 2,870 5,175 6,000 Buy 109.1 (53.0) 20.8 10.8x 1.1x 11.3 1.6 (22.8) (15.2) 13
Trade (27.3) 5421

UNTR 16,625 21,525 20,000 Buy 20.3 (37.1) 62.0 5.5x 1.1x 20.2 7.4 (0.2) 1.7 0.8
MAPI 585 1,055 1,300 Buy 122.2  (40.6) 9.7 10.4x 1.6x 16.1 1.7 14.0 27.3 1.1
Property (35.1) 302.6

CTRA 565 1,040 1,550 Buy 1743  (51.3) 10.5 9.1x 0.7x 7.8 1.8 (0.8) (2.6) 1.3
WSKT 610 1,485 2,600 Buy 326.2 (71.1) 8.3 8.8x 0.5x 5.2 12.0 (35.7) (76.3) 1.7
WIKA 1,065 1,990 2,500 Buy 134.7  (54.3) 9.6 4.2x 0.6x 14.6 3.6 (12.7) 32.0 1.6
Basic Ind. (23.8) 514.0

SMGR 6,650 12,000 14,300 Buy 115.0 (50.1) 39.4 16.5x 1.2x 7.5 3.1 31.5 (22.4) 1.3
Misc Ind. (47.9) 212.1

ASII 3,620 6,925 8,600 Buy 137.6  (53.3) 146.6 6.7x 1.0x 15.2 5.8 (0.9) 0.2 1.2
Mining (31.9) 283.2

TINS 480 825 800 Buy 66.7 (64.3) 3.6 N/A 0.7x (10.7) 5.2 75.2 N/A 1.5
PTBA 1,905 2,660 2,300 Buy 20.7  (52.1) 21.9 5.1x 1.2x 23.7 17.8 2.9 (22.2) 1.1
INCO 2,290 3,640 4,200 Buy 83.4 (30.2) 22.8 25.4x 0.8x 3.0 N/A 0.7 (4.9) 1.7
ANTM 505 840 1,100 Buy 117.8  (43.6) 12.1 62.6x 0.7x 11 2.5 29.4  (88.1) 1.6
Agriculture (33.7) 62.5

AALI 6,325 14,575 15,600 Buy 146.6 (48.6) 12.2 57.7x 0.7x 1.1 3.5 (8.5) (85.3) 1.3
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,000 -
YTD Change -34.3%
YTD Change Gap (vs JCl) -5.6% 7,000 -
Weekly Change -3.0% s
Weekly Change Gap (vs JCI) -0.2% 8,000 'nv"""f Y \"‘\
INNI Market Capitalization
Market Cap (IDR tn) 3,464 5,000 1
Market Cap (%) 47.27 4,000 -
3,000 . . . . .
Aug-17 Feb-18  Aug-18 Feb-19  Aug-19  Feb-20

—JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr 7.3% -- -17.90%
15 - Apr us 19:30 Retail Sales Advance MoM Mar -8.7% -8.00% -0.50%
us 19:30 Empire Manufacturing Apr -78.2 -35 -21.5
us 20:15 Industrial Production MoM Mar -5.4% -4.20% 0.60%
Thursday GE 13:00 CPI MoM Mar 0.10% 0.10% 0.10%
16 - Apr GE 13:00 CPIYoY Mar 1.40% 1.40% 1.40%
us 19:30 Housing Starts Mar 1216k 1307k 1599k
us 19:30 Philadelphia Fed Business Outlook Apr -56.6 -30 -12.7
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 5245k 5000k 6606k
Friday CH 09:00 GDP YoY 1Q -6.00% 6.00%
17 - Apr CH 09:00 Industrial Production YoY Mar -6.80% -
CH 09:00 Retail Sales YoY Mar -10.00% --
EC 16:00 CPIYoY Mar 0.70% 1.20%
EC 16:00 CPI MoM Mar 0.50% 0.50%
us 21:00 Leading Index Mar -7.00% 0.10%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Date Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo 14-Apr 4.50% 4.25% 4.50%
14 - Apr

Wednesday 11:00 Trade Balance Mar $743m $800m $2336m
15— Apr 11:00 Exports YoY Mar -0.20% -3.65% 11.00%
11:00 Imports YoY Mar -0.75% -7.09% -5.11%

Tentative Local Auto Sales Mar 76800 -- 79573

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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